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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. В основі розробки сучасної стратегії соціально-економічного розвитку України лежить формування інноваційної моделі розвитку економіки. Це пов’язано з тим, що інноваційна модель розвитку забезпечує перехід до нового технологічного способу виробництва, а це, у свою чергу, створює умови для формування конкурентоспроможного виробництва та значного підвищення темпів економічного зростання. При цьому економічне зростання є узагальнювальним критерієм результативності функціонування всього національного господарського комплексу. Поряд із забезпеченням високого рівня зайнятості, зниженням високого рівня інфляції, досягненням зовнішньоекономічної збалансованості та підвищенням рівня життя населення економічне зростання постає як найважливіше завдання макроекономічної політики держави.

Високий рівень інфляції знецінює реальні доходи населення, його заощадження, породжує суспільну нестабільність і негативно впливає на підприємницьку активність у реальному секторі економіки. Така інфляція зменшує стимули до інвестиційної та виробничої діяльності, призводить до перерозподілу капіталів на користь спекулятивної діяльності. У підсумку економіка країни може перейти до гіперінфляції й економічної кризи. Тому дослідження впливу інфляції на економічне зростання має важливе значення для розробки загальної стратегії соціально-економічного розвитку країни.

Рівень наукового опрацювання різних сторін процесу дослідження впливу інфляції на економічну активність характеризується значною кількістю опублікованих наукових праць. Теоретичні засади щодо окремих аспектів економічного зростання та його факторів, впливу інфляції на економічне зростання досліджувалися видатними економістами: А. Смітом, Д. Локком, Р. Кантільоном, Дж. Міллем, Дж. Кейнсом, Дж.К. Гелбрейтом, М. Фрідменом, Й. Шумпетером, Р. Солоу.

Значний внесок у дослідження цієї проблеми зробили і вітчизняні економісти: А. Алєксєєв, В. Геєць, А. Гальчинський, А. Даниленко, Я. Жаліло, О. Мельник, П. Нікіфоров, І. Розгон, В. Савченко, С. Черниченко та ін. Проте, незважаючи на зрослий інтерес науковців до проблеми впливу інфляції на економічне зростання переважає фрагментарне висвітлення окремих його аспектів. Недостатність розробки питань пов’язаних із визначенням характеру взаємозв’язку зазначених категорій в умовах сучасного розвитку вітчизняної економіки визначили вибір теми дослідження та її актуальність.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота є складовою частиною комплексних наукових тем кафедри політичної економії обліково-економічних факультетів ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» «Сучасне постіндустріальне суспільство і шляхи його формування в Україні» (номер державної реєстрації 0107U001332) та «Проблеми політекономічного аналізу сучасного економічного розвитку» (номер державної реєстрації 0112U005373). Особистий внесок автора полягає у дослідженні теорії та закономірностей впливу інфляції на динаміку макроекономічних показників в Україні.

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційного дослідження є вивчення теоретико-методологічних основ взаємозв’язку економічного зростання та інфляції й розробка на цій основі практичних рекомендацій, які б дозволили забезпечити оптимальне співвідношення між економічним зростанням та інфляцією.

Для реалізації мети необхідно було виконати такі завдання:

· уточнити сутність категорій «економічне зростання» та «інфляція»;

· визначити рівень взаємозв’язку темпів інфляції та економічного зростання;

· здійснити дослідження причинно-наслідкового зв’язку інфляції та економічного зростання;

· обґрунтувати характер взаємозв’язку інфляції та інвестиційної діяльності у короткостроковому та довгостроковому періодах;

· дослідити на основі кореляційно-регресійного аналізу спільний вплив інфляції та інвестиційної діяльності на економічне зростання в Україні.

Об’єктом дослідження є економічне зростання та інфляція як чинник, що впливає на нього.

Предметом дослідження є сукупність економічних відносин, що виникають у процесі взаємодії інфляції та економічного зростання у трансформаційній економіці України.

Методи дослідження. У процесі здійснення дослідження залежно від наукових завдань застосовувався комплекс загальних і спеціальних методів, а саме: системний метод (при вивченні чинників, що визначають темпи економічного зростання та інфляції); методи класифікації та узагальнення (дозволили визначити теоретичні підходи щодо характеристики сутності понять «економічне зростання», «інфляція», дослідити еволюцію поглядів на сутність та природу походження інфляції, охарактеризувати теоретичні засади взаємозв’язку інфляції та економічного зростання); методи кореляційно-регресійного аналізу, наукового абстрагування, аналізу та синтезу (дозволили визначити характер взаємозв’язку між інфляцією та економічним зростанням в Україні).

Інформаційну базу дослідження складають дані Державної служби статистики України, Державного агентства України з інвестицій та інновацій, Міністерства фінансів України, Міністерства економічного розвитку і торгівлі, Національного банку України, міжнародних організацій, нормативні та законодавчі акти, дані інформаційно-аналітичних бюлетенів, монографічні дослідження вітчизняних і зарубіжних авторів, а також електронні ресурси мережі Інтернет тощо. Емпіричною основою дослідження є статистичні матеріали за 1991–2010 роки, дані соціологічних досліджень.

Наукова новизна одержаних результатів. У дисертаційній роботі здійснено системне дослідження впливу інфляції на економічне зростання в Україні. Основні результати, що є особистим внеском автора і складають наукову новизну роботи, можна узагальнити так:

Вперше:

· виявлено вплив інфляції на економічне зростання в короткостроковому та довгостроковому періодах з використанням елементів економетричного моделювання. Особливості впливу інфляції на економічне зростання в умовах трансформаційної економіки України полягають у тому, що: 1) у довгостроковому періоді (1991–2010 рр.) існує статистично значущий зворотний зв’язок з лагом в 1 рік; 2) у короткостроковому періоді (поквартальні дані) на різних етапах існує статистично маловагомий як прямий, так і зворотний зв’язок;

· обґрунтовано поняття «інфляційний коридор» та дано його авторське визначення як таких меж інфляції, за яких темпи економічного зростання є найбільшими. Економіко-математичне дослідження впливу інфляції на темпи економічного зростання в Україні дало результат, що оптимальні межі інфляції, за яких економічне зростання в економіці України буде найбільшим, перебувають у проміжку від 3,5% до 5,5%;

удосконалено:

· уявлення про принципи, на яких повинно ґрунтуватися економічне зростання в умовах переходу до постіндустріального суспільства та глибше розкрита їх сутність. До таких принципів можна віднести: 1) гуманізацію та соціалізацію виробничих відносин; 2) екологічну спрямованість; 3) врахування національних інтересів; 4) інноваційний характер технологічних змін;

· теоретичні підходи до розмежування співвідношення понять «фактор» та «чинник» економічного зростання в умовах формування засад постіндустріального суспільства. Факторами економічного зростання варто вважати ті обставини, які мають безпосередній вплив на збільшення обсягів виробництва; зміна величини цих обставин є умовою та рушійною силою економічного зростання. Чинники економічного зростання – це обставини, які мають опосередкований вплив на збільшення обсягів виробництва і діють через посередництво первинних факторів;
дістало подальшого розвитку:

· наукові положення щодо одночасного впливу інфляції й інвестицій на економічне зростання з використанням багатофакторної моделі. Результати моделювання свідчать, що у довгостроковому періоді означена модель краще пояснює взаємозв’язок економічного зростання з  відповідними чинниками (коефіцієнт кореляції 0,96, коефіцієнт детермінації 0,92), ніж однофакторна модель за такий самий період (коефіцієнт кореляції -0,36, коефіцієнт детермінації 0,13);   

· дослідження  сутності, змісту та характеру  зв'язку  між інфляцією й інвестиціями із використанням економетричного апарату (однокрокового методу найменших квадратів) у довгостроковому періоді. Отримані результати засвідчили існування тісного оберненого зв’язку між ними з лагом у часі в 2 роки, що, в свою чергу, пояснюється інерцією реакції інвесторів на зростання рівня макроекономічної нестабільності викликане збільшенням інфляції. 

Практичне значення одержаних результатів. Основні положення роботи використані в ході реалізації науково-дослідної теми «Науково-методичне забезпечення розроблення проекту Державної програми економічного і соціального розвитку України на 2012 рік» (номер державної реєстрації 0111U006022) Науково-дослідного економічного інституту Міністерства економічного розвитку і торгівлі України (довідка № 2/411 від 12.09.12 р.). 

Окремі результати дисертації були використані у практичній діяльності Державної пробірної служби України, зокрема у сфері державного пробірного контролю, здійсненні прогнозу розрахунків надходження та використання інвестицій в Україну та заходів зі стимулювання платоспроможності населення, а також зростання економіки та забезпечення добробуту громадян (довідка № 51000-05-16/1389 від 18.04.12 р.).

Рекомендації та висновки дисертаційного дослідження, зроблені в ході аналізу впливу інфляції на інвестиції в основний капітал та одночасного впливу інфляції й інвестицій на економічне зростання з установленням часових лагів, використані для розробки Концепції інвестиційно-інноваційної діяльності приватного підприємства «Інвест маркетинг груп» на регіональному рівні (довідка №24 від 19.04.2012 р.).
Теоретичні та науково-практичні рекомендації дисертаційної роботи впроваджено в навчальний процес Уманського державного педагогічного університету імені Павла Тичини при викладанні студентам навчальних дисциплін «Політична економія» та «Макроекономіка», для підготовки бакалаврів за спеціальностями «Фінанси» та «Економіка підприємства» (довідка №1078/01 від 25.05.2012 р.).

Результати аналізу, висновки і рекомендації можуть бути використані органами державної і місцевої влади при розробці стратегії соціально-економічного розвитку та реалізації заходів антиінфляційної політики.

Особистий внесок здобувача. Наукові положення, рекомендації та висновки дисертаційної роботи, що виносяться на захист, одержані самостійно і розкривають авторський підхід у дослідженні впливу інфляції на економічне зростання.

Апробація результатів дисертації. Основні положення й результати дисертаційного дослідження доповідались, обговорювались та отримали схвальні відгуки на: Міжнародній науково-практичній конференції «Економіка України: макропроблеми розвитку» (30–31 травня 2008 року, м. Умань); Всеукраїнській науково-практичній конференції «Економічний розвиток країни: проблеми, пріоритети, правові аспекти» (6–9 червня 2008 року, м. Чигирин); Міжнародній науково-практичній конференції «Економіка України: стратегічне планування» (26–27 вересня 2008 року, м. Умань); Всеукраїнській науково-практичній конференції «Проблеми розвитку підприємництва в Україні. Соціально-економічний аспект» (2–4 березня 2009 р., м. Умань); ХVI Міжнародній науково-практичній конференції «Інновації як пріоритетна сфера інвестування в Україні» (5–6 червня 2009 року, м. Умань); Першому міжнародному економічному форумі «Глобальні виклики і національні перспективи» (17 липня 2009 року, м. Умань); Всеукраїнській студентській науково-практичній конференції «Модернізація економіки України в умовах глобалізації» (25 березня 2010 року, м. Умань); Міжнародній науково-практичній конференції «Інноваційна стратегія українських реформ» (11 червня 2010 року, м. Умань); ІІ Міжнародному економічному форумі «Стратегія інноваційного розвитку економіки регіонів» (9 липня 2010 року, м. Умань); Міжнародній науково-практичній конференції «Проблеми та перспективи інноваційного розвитку економіки» (11–12 листопада 2010 року, м. Умань); Всеукраїнській науково-практичній Інтернет-конференції молодих учених «Актуальні проблеми розвитку економіки України» (17 листопада 2010 року, м. Умань); Всеукраїнській науково-практичній конференції «Теорія і практика економічних досліджень» (14 квітня 2010 р., м. Миколаїв); Всеукраїнській науково-практичній конференції «Сучасна система економічних та суспільно-політичних відносин в умовах глобальних процесів» (22 квітня 2010 р., м. Харків); Всеукраїнській науково-практичній конференції «Реформування економіки України: стан та перспективи» (24 березня 2011 р., м. Умань); IV Міжнародній науково-практичній конференції «Актуальні проблеми та перспективи розвитку економіки України» (19–20 травня 2011 р., м. Луцьк); ХVІІI Міжнародній науково-практичній конференції «Актуальні проблеми розвитку економіки України» (2–3 червня 2011 р., м. Умань); Міжнародній науково-практичній конференції «Методологічні проблеми сучасної політичної економії» (12–13 жовтня 2011 р., м. Київ).

Публікації. Основні положення та результати дисертаційного дослідження опубліковані автором у 16 наукових працях загальним обсягом 4,35 друк. арк., з них 4 – у колективних монографіях, 4 – у наукових фахових виданнях, 1 – іноземне видання, 7 – матеріали конференцій.

Структура і обсяг роботи. Дисертаційна робота складається із вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Загальний обсяг роботи становить 196 сторінок друкованого тексту. Дисертація містить 26 таблиць на 32 сторінках, 27 рисунків на 27 сторінках, 8 додатків на 13 сторінках. Список використаних джерел налічує 168 найменувань. 

1. ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ

У вступі обґрунтовано актуальність теми дослідження, її значущість, розкрито зв’язок роботи з напрямами сучасних наукових розробок, сформульовано мету та основні завдання дисертації, визначено наукову новизну одержаних результатів, наведено дані їх апробації та впровадження, показано можливість теоретичного і практичного використання.

У розділі 1 – «Теоретичні основи дослідження економічного зростання та його чинників» – викладено сутність і роль економічного зростання у суспільному відтворенні, досліджено розвиток теорій економічного зростання та чинники, що в них використовуються.

У дисертаційній роботі проаналізовано розвиток поглядів учених на проблему економічного зростання. Зазначено, що на ранніх стадіях розвитку економічної думки (до XIX ст.) дослідники достатню увагу приділяли самій категорії «економічне зростання», а на пізніх (XIX–XXI ст.) – максимально зосередилися на факторах і чинниках зростання. З розвитком методології дослідження цієї проблеми кількість факторів та чинників, які мають вплив на економічне зростання, поступово зростала, починаючи з одного (у перших представників класичної школи), до складної їх системи – на сучасному етапі.
На основі детального вивчення еволюції наукових трактувань дефініції «економічне зростання» у роботі систематизовано підходи до розуміння її сутності представниками різних напрямів економічної думки.

Зазначено, що трактування категорії «економічне зростання» є показником не тільки абсолютного збільшення обсягів суспільного виробництва, а й здатності економічної системи задовольняти зростаючі потреби, підвищувати якість життя.

За результатами проведеної систематизації та узагальнення автором запропоновано трактувати категорію «економічне зростання» як «стійку позитивну динаміку основних економічних показників розвитку національної економіки,  у результаті чого забезпечується соціально-економічний розвиток».

У дисертаційній роботі запропоновано класифікувати типи економічного зростання за такими ознаками: динамікою основних економічних показників; ступенем використання економічних ресурсів; характером взаємодії національної та світової економіки.

Автором обґрунтована доцільність розмежування понять «фактор» та «чинник», які впливають на економічне зростання. Фактором економічного зростання є обставини, які мають безпосередній вплив на збільшення обсягів виробництва. Чинники економічного зростання – це обставини, які мають опосередкований вплив на збільшення обсягів виробництва і діють через зміни первинних обставин.

Наголошується на необхідності групування макроекономічних факторів економічного зростання за ознаками: пропозиції (фактори виробництва, обсяг та структура інвестиційних вкладень, які зумовлюють фізичну здатність економіки до зростання); попиту (забезпечують зростання сукупних витрат з метою повного використання виробничого потенціалу); розподілу (економічних ресурсів з метою отримання максимальної кількості корисної продукції).

Серед основних чинників економічного зростання виділені: темпи інфляції; сприятлива зовнішньоекономічна кон’юнктура; інші економічні, політичні, соціальні та інституційні зміни, які підсилюють дію первинних факторів.

Визначено основні принципи, на яких повинне ґрунтуватися економічне зростання у сучасних умовах: 1) гуманізація та соціалізація виробничих відносин (необхідність раціоналізувати структурні та інституційні зрушення, узгоджуючи їх із загальносвітовими тенденціями соціалізації та гуманізації економічного розвитку); 2) екологічна спрямованість (оптимізація процесу виробництва і використання матеріальних ресурсів та зменшення негативного впливу виробничо-господарської діяльності на навколишнє природне середовище); 3) урахування національних інтересів (по-перше, враховує сегментованість суспільства та необхідність узгодження інтересів усіх його груп, по-друге, увага акцентується на розумінні сучасного національного пріоритету як ядра, навколо якого об’єднуються суб’єкти соціально-економічних відносин); 4) інноваційний характер технологічних змін (одержання нових наукових результатів і їх впровадження у виробництво, завдяки чому забезпечується приріст ВВП переважно за рахунок виробництва і реалізації наукомісткої продукції).

У  розділі 2 – «Концептуальні засади дослідження взаємозв’язку інфляції та економічного зростання» – досліджено сутність інфляції як економічної категорії, розглянуто еволюцію теорій інфляції та проаналізовано особливості взаємозв’язку та взаємовпливів інфляції та економічного зростання.

Аналіз наукових розробок учених-економістів дозволив узагальнити концепції щодо причин зростання цін: кількісна теорія; кон’юнктурна теорія М.І. Туган-Барановського; концепція надмірного попиту, спричиненого немонетарними чинниками; концепція зростання грошових витрат виробництва (неокейнсіанська теорія); грошова теорія неокласиків (монетаристів).

У дисертаційній роботі вказується, що на сучасному етапі розвитку теорії інфляції позиції представників різних наукових шкіл з цієї проблеми значно зблизились і панівною виявилася багатофакторна концепція інфляції, чинники появи якої є різноманітними  і, зазвичай, діють одночасно (рис.1). 
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Рис. 1. Основні чинники виникнення інфляції
Джерело: розроблено автором.

Зазначається, що найбільш яскраво інфляція проявляється у зростанні цін на споживчі товари та послуги. Підвищення загального рівня саме цих цін свідчить про те, що гроші знецінюються. При цьому в роботі наголошується, що серед основних причин загострення проблеми інфляції в економіці трансформаційного типу необхідно відзначити наступне: по-перше, позбавлення цін адміністративного регулювання, що дозволяє монополістам вільно їх піднімати, а це спричиняє початок процесу відкритого знецінення грошової одиниці. По-друге, при трансформації форм інфляції з придушеної у відкриту зростання цін набирає додаткової сили, оскільки структура економіки і характер суспільних відносин та інституцій, які були причиною появи придушеної інфляції, ще не зазнали істотних змін. Крім того, інфляційний потенціал придушеної інфляції, який нагромаджувався десятиліттями у формі дефіциту товарів, одразу ж перетворюється на величезний стрибок цін як тільки знімаються адміністративні обмеження, що їх утримували. По-третє, попередній ланцюг подій змушує уряд здійснити населенню компенсацію витрат від інфляції, а це означає підвищення заробітної плати та інших соціальних виплат, що, у свою чергу, викликає відповідне зростання витрат виробництва і, як загальний результат, – появу інфляції витрат. По-четверте, скорочення обсягів виробництва у зв’язку з інфляцією витрат збільшує дефіцит бюджету, який, скоріш, за все покривається за рахунок емісії. По-п’яте, додаткова емісія для покриття бюджетного дефіциту викликає збільшення сукупного попиту, що при зазначених вище умовах спричиняє інфляцію попиту у формі відкритого зростання цін. По-шосте, збільшуваний сукупний попит, який веде до збільшення рівня цін, держава компенсує постійним зростанням заробітних плат та соціальних виплат, провокуючи входження в інфляційну спіраль.

Зазначено, що складність і різноманітність взаємодії інфляції та економічного зростання зумовлені багатофакторністю інфляційного процесу і структурною складністю економічного зростання. Запропоновано структурувати взаємозалежність між вищезазначеними категоріями за двома напрямами: перший – існування прямої залежності у короткостроковому періоді; другий – існування оберненої залежності у довгостроковому періоді, або ж відсутність зв’язку взагалі.

Перерозподільні впливи інфляції залежать насамперед від того, яким є її поточний рівень – помірним, галопуючим або ж гіперінфляційним. Також досить багато залежить від того, яким є характер інфляції, – прогнозована чи ні, збалансована вона чи незбалансована.
Швидке зростання загального рівня цін украй негативно впливає на ефективність функціонування національної економіки, оскільки спотворює відносні ціни через те, що ціни на різні товари і послуги зростають неоднаково. Явище, яке відбувається за незбалансованої інфляції, веде до посилення нераціонального розподілу ресурсів та зростання спекулятивної складової.

При прогнозованому рівні інфляції суб’єкти господарювання можуть вжити певних заходів для нейтралізації її негативних наслідків. За непрогнозованої інфляції негативні наслідки посилюються, зростають інфляційні очікування, відбувається інтенсифікація перерозподілу доходів.

У розділі 3 – «Економічне зростання та інфляція у трансформаційній економіці України» – відстежено чинники інфляційного процесу в трансформаційній економіці України, а також виявлено вплив інфляції на економічне зростання протягом усіх років незалежності. Також значну роль у цьому розділі було приділено дослідженню спільного впливу інфляційних та інвестиційних процесів на економічне зростання.

У дисертації запропоновано проведення аналізу впливу інфляції на економічне зростання за двома напрямами:

1. Дослідження напряму і щільності зв’язку між інфляцією та економічним зростанням у довгостроковому періоді, який передбачає проміжок часу не менше одного року, упродовж якого суб’єкти ринку спроможні адекватно відреагувати на зміну сукупного попиту і сукупної пропозиції, а відповідно, економіка може завдяки цьому відновити повну зайнятість.
2. Дослідження напряму і щільності зв’язку між інфляцією та економічним зростанням у короткостроковому періоді, який являє собою проміжок часу менше одного року (поквартальні дані), упродовж якого суб’єкти ринку спроможні лише частково відреагувати на зміну сукупного попиту і сукупної пропозиції.

За першим напрямом дослідження у дисертаційній роботі автором з’ясовано, що між інфляцією та економічним зростанням у довгостроковому періоді (1991 - 2010 рр.) існує статистично маловагомий обернений зв'язок (коефіцієнт кореляції    (-0,36), коефіцієнт детермінації 0,13), проте при використанні часового лагу в один рік зв'язок суттєво зростає (коефіцієнт кореляції (-0,6), коефіцієнт детермінації 0,36). Це свідчить, що цей зв’язок є досить значущим і оберненим. Відповідно, можна стверджувати, що інфляція реально починає впливати на величину ВВП не того року, коли відбудуться відповідні зміни у величині індексу споживчих цін (ІСЦ), а лише з наступного.

За другим напрямом дослідження, автором була сформована вибірка поквартальних показників за період з 1996 по 2010 роки. З метою конкретизації та виявлення напрямку впливу інфляції на економічне зростання в економіці України у короткостроковому періоді визначено періоди зміни напрямку динаміки показника ВВП та досліджено вплив інфляції на ВВП окремо у кожному з цих періодів.

Виділено такі періоди:

· 1991 - 1994 рр. – стрімке падіння темпів ВВП;

· 1995 - 2000 рр. – зниження  темпів падіння ВВП;

· 2001 - 2004 рр. – стрімке зростання темпів ВВП;

· 2005 - 2010 рр. – зниження темпів зростання ВВП.

Охарактеризувавши кожен з вищезазначених періодів, ураховуючи особливості напряму змін інфляції та економічного зростання за допомогою прикладної програми Exel 2000 та Advanced Grapher 2.2 на основі статистичних даних про динаміку зазначених показників, побудовано відповідні моделі, які описують взаємозалежності між останніми (у – це рівень ВВП (у %), а х – ІСЦ (у %)).

У роботі за допомогою детального аналізу отриманих формул тренду доведено, що взаємозв’язок між інфляцією та економічним зростанням у короткостроковому періоді в умовах трансформаційної економіки України має як прямі, так і зворотні характеристики. Це можна пояснити тим, що в умовах вітчизняної економіки на рівень інфляції мають вплив як монетарні, так і немонетарні чинники, що не дозволяють чітко визначити домінування інфляції попиту чи витрат, а це, у свою чергу, призводить до неоднозначних висновків щодо напрямку взаємозв’язку між досліджуваними категоріями.

Обґрунтовано визначення поняття «інфляційний коридор», який являє собою межі коливання інфляції, за яких темпи економічного зростання є найбільшими. За допомогою економіко-математичного моделювання доведено, що оптимальним інфляційним коридором для економіки України є темпи інфляції від 3,5% до 5,5%  – у цьому випадку приріст ВВП набуває свого максимального значення.

Визначення саме інфляційного коридору, а не конкретного значення інфляції, зумовлено тим, що на рівень інфляції впливає не лише монетарна політика, а й інші фактори (монополізація виробництва, незбалансованість інвестицій, кредитна експансія, нестабільність соціально-економічної ситуації у державі та ін.), які Національному банку України контролювати дуже складно.

Враховуючи, що зв’язок між інфляцією та економічним зростанням має низьку щільність, необхідно продовжити дослідження в напрямку визначення впливу інфляції на складові економічного зростання, а конкретніше на інвестиційну діяльність як один із основних факторів економічного зростання.

З’ясовано, що на рівень інвестицій в економіці країни має вплив не сама інфляція, а економічна нестабільність, яка є її наслідком, а також високі інфляційні очікування. Так, інвестування прямо залежить від такого чинника як очікувана норма прибутку або ж рентабельність капіталовкладень. Інфляція, у свою чергу, має безпосередній вплив на ринкову вартість капіталу і реальну прибутковість інвестицій. Цей зв’язок можна прослідкувати на рисунку 2.
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Рис. 2. Причинно-наслідкові зв’язки між інфляцією та рівнем прибутковості капіталу 

Джерело: розроблено автором.

Доведено, що між інфляцією та інвестиціями у довгостроковому періоді існує статистично маловагомий обернений зв’язок (коефіцієнт кореляції -0,193). Обґрунтовано, що найбільша щільність зв’язку між інфляцією та рівнем інвестицій в основний капітал досягається при наявності лагу у два роки. За таких умов поведінка інвестора є досить прогнозованою: при інфляційних очікуваннях він стримуватиме вкладення капіталу в економіку або ж віддасть перевагу короткостроковим інвестиційним проектам над довгостроковими. 

Встановлено, що між інвестиціями та економічним зростанням у довгостроковому періоді існує прямий і щільний зв’язок, що підтверджує теорію мультиплікатора Дж. Кейнса в умовах трансформаційної економіки України, і дещо з нижчою щільністю обернено-пропорційний зв'язок з інфляційними процесами, який збільшується при наявності часового лагу в два роки. Розглянемо багатофакторну модель:





 У= f (Х1; Х2)





(1)

де: У (результуючий показник) – рівень ВВП;

Х1 (1 пояснювальна змінна) – рівень інвестицій в економіку країни;

Х2 (2 пояснювальна змінна) – рівень інфляції в економіці країни.

За допомогою цієї моделі спробуємо математично проаналізувати статистичні дані щодо наявності зв’язку між економічним зростанням, з одного боку, та інвестиціями й інфляцією в економіці України – з іншого.

За результатами обрахунків, які враховували існування часового лагу в 1 рік між інфляцією та економічним зростанням та інфляцією й інвестиціями у 2 роки, рівняння тренду матиме вигляд:

(2)

З’ясовано, що отримана багатофакторна модель (2) одночасного впливу інвестицій (Х1) та інфляції (Х2) на економічне зростання у довгостроковому періоді з урахуванням часових лагів має набагато вищу статистичну значущість (коефіцієнт кореляції 0,96, коефіцієнт детермінації 0,92), ніж однофакторні моделі «економічне зростання - інфляція» та «економічне зростання - інвестиції». Ці ж закономірності присутні і у короткостроковому періоді.

Отже, отримані результати дослідження доводять наявність опосередкованого впливу інфляції на економічне зростання як у довгостроковому, так і у короткостроковому періодах.

ВИСНОВКИ

У дисертаційній роботі здійснено теоретичне узагальнення і запропоновано нове вирішення наукового завдання – дослідження впливу інфляції на економічне зростання в Україні. Основні висновки з проведеного дослідження такі:

1. Застосування системного підходу до еволюції поглядів на категорію «економічне зростання» дозволило дати таке визначення вищезазначеної категорії: економічне зростання – це стійка позитивна динаміка основних економічних показників національної економіки (збільшення обсягу валового внутрішнього продукту, валового національного доходу, національного доходу країни), у результаті чого забезпечується суспільний прогрес. У сучасних умовах збільшення обсягу суспільного виробництва має відбуватися на основі принципів: а) гуманізації та соціалізації виробничих відносин, б) екологічної спрямованості, в) урахування національних інтересів, г) інноваційного характеру технологічних змін, що надає економічному зростанню ознак сталого розвитку.

Серед основних чинників економічного зростання виділено: темпи інфляції, сприятлива зовнішньоекономічна кон’юнктура, зростання споживчого попиту населення, інші економічні, політичні, соціальні та інституційні зміни, які підсилюють дію первинних факторів.

2. Досліджено основні теорії економічного зростання (неокласична, кейнсіанська та посткенсіанська), а також фактори (капітал, земля, праця, інвестиції та ін.) і чинники (темпи інфляції, сприятлива зовнішньоекономічна кон’юнктура, інші економічні, політичні, соціальні, інституційні зміни), вплив яких на економічне зростання розглядається у межах цих теорій. Узагальнення вищенаведеного свідчить про те, що кількість факторів та чинників, які мають вплив на економічне зростання у рамках основних концепцій, поступово зростає.

3. Зіставлення існуючих підходів різних теорії до дослідження інфляції виявило їх недоліки, які пов’язані передусім з односторонністю оцінок факторів інфляції. На нашу думку, інфляція – це процес порушення макроекономічної рівноваги між сукупним попитом та сукупною пропозицією, що веде до перенасичення каналів обігу грошовими ресурсами понад реальні потреби економіки в них. Встановлено, що передумовами виникнення інфляції є: зростання грошової маси темпами, вищими порівняно зі зростанням національного продукту (тобто економічно необґрунтована емісія грошей); дефіцит державного бюджету; зростання внутрішнього та зовнішнього боргу; мілітаризація та бюрократизація економіки; особливості структури національної економіки, незбалансованість зовнішньоекономічних зв’язків країни, доларизація та бартеризація економіки, посилення інфляційних очікувань.

4.  Виявлено, що інфляція, яка виходить за граничну межу, завдає суспільству значних втрат. Перерозподільні впливи інфляції залежать, насамперед, від того: яким є її рівень -  помірним, галопуючим або ж надмірно високим (гіперінфляція), а також від того - яким є її характер -  передбачувана чи ні, збалансована вона чи ні. Дослідження взаємозв'язку темпів інфляції та економічного зростання свідчить, що між ними існує взаємозалежність. Тобто, інфляція сама перебуває під впливом економічного зростання. Доказом цієї залежності є ситуація, коли економічна система виходить за граничні можливості зростання потенційного обсягу виробництва, результатом чого стає економічне зростання, яке супроводжується, інфляцією.

5. Здійснений аналіз впливу інфляції на економічне зростання в довгостроковому періоді для трансформаційної економіки України підтверджує тісного зворотного зв’язку між ними лише з присутністю часового лагу в один рік.

6. З метою аналізу впливу інфляції на економічне зростання в короткостроковому періоді автором на основі дослідження макроекономічних показників розвитку економіки України у 1991- 2010 рр. (поквартальні дані) визначено чотири етапи, для яких були характерні такі тенденції:

– 1 етап – 1991- 1994 рр. (стрімке падіння темпів ВВП) – зв’язок між інфляцією та економічним зростанням відсутній. Проте використання часового лагу в 1 рік докорінно змінює ситуацію: коефіцієнт кореляції дорівнює -0,99, а коефіцієнт детермінації 0,97. Отримані з урахуванням лагу коефіцієнти свідчать про тісний зворотній зв’язок між темпами інфляції та темпами зміни величини ВВП;

– 2 етап – 1995 - 1999 рр. (зниження  темпів падіння ВВП) – прямий та статистично досить вагомий зв’язок між інфляцією та економічним зростанням;

– 3 етап – 2000 - 2004 рр. (стрімке зростання темпів ВВП) – прямий зв’язок між інфляцією та економічним зростанням існує, проте він є статистично маловагомий;

– 4 етап – 2005 - 2010 рр. (зниження темпів зростання ВВП) – прямий зв’язок між інфляцією та економічним зростанням існує, проте статистично маловагомий.

Використання у розрахунках поліномінальної функції 9-го ступеня свідчить, що ВВП досягне максимальних темпів свого зростання при існуванні інфляційного коридору в межах від 3,5 % до 5,5 %.

7. Аналіз взаємозв’язку інфляції та інвестицій досліджено у короткостроковому і довгостроковому періодах.

Доведено, що у короткостроковому періоді наявний як прямий, так і обернений зв’язок з низькою статистичною значущістю. При перевірці гіпотези про спільний вплив інфляції та інвестицій на економічне зростання побудовано багатофакторну модель та виявлено зв'язок між ними з високим рівнем статистичної значущості. Аналіз впливу інфляції на інвестиції у довгостроковому періоді свідчить про негативний її вплив на інвестиції з невисокою щільністю зв’язку.

Багатофакторна модель з урахуванням часових лагів дозволяє одночасно перевірити зв’язок між змінами інфляції, інвестицій та темпами економічного зростання. Ця модель засвідчує тісний зв’язок між темпами економічного зростання і спільним впливом таких чинників як інвестиції та інфляція.
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АНОТАЦІЯ

Комар Т.В. Вплив інфляції на економічне зростання в Україні. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.01 – економічна теорія та історія економічної думки. ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана», Київ, 2012.

У дисертаційній роботі досліджується сутність та роль економічного зростання у суспільному відтворенні. Здійснено поглиблений аналіз основних моделей економічного зростання, факторів та чинників, що в них використовуються.

Досліджено суть інфляції як економічної категорії та еволюцію її теорій у світовій економічній науці. З’ясовано основні характеристики взаємозв’язку та взаємовпливів інфляції та економічного зростання.
Доведено, що в умовах економіки України: 1) у довгостроковому періоді інфляція має істотний негативний вплив на економічне зростання з присутністю часового лагу в 1 рік, за інших обставин даний зв’язок є статистично мало вагомим; 2) у короткостроковому періоді існує як прямий, так і обернений зв’язок між досліджуваними категоріями, з малою статистичною значущістю.
Обґрунтовано авторське визначення поняття «інфляційний коридор», який являє собою такі межі коливання інфляції, за яких темпи економічного зростання є найбільшими. Економіко-математичне дослідження впливу інфляції на економічне зростання дало результат, що оптимальним інфляційним коридором для економіки України є темпи інфляції від 3,5% до 5,5%.

Ключові слова: економічне зростання, валовий внутрішній продукт, інфляція, індекс споживчих цін, інвестиції, однофакторна модель, багатофакторна модель, коефіцієнт кореляції, коефіцієнт детермінації.

АННОТАЦИЯ
Комар Т.В. Влияние инфляции на экономический рост в Украине. – Рукопись.

Диссертация на соискание научной степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.01 – экономическая теория и история экономической мысли. ГВУЗ «Киевский национальный экономический университет имени Вадима Гетьмана», Киев, 2012.
Диссертация содержит исследование сущности и роли экономического роста в общественном воспроизводстве. Осуществлен углубленный анализ основных моделей экономического роста, причин и факторов, которые в них используются.

Систематизация имеющихся в литературе взглядов на экономический рост позволяет рассматривать его как стойкую позитивную динамику основных экономических показателей национальной экономики (увеличение объема ВВП, ВНП, НД страны), в результате которой обеспечивается общественный прогресс.

Обоснованы основные принципы, на которых должен осуществляться экономический рост в современных условиях, а именно: 1) гуманизации и социализации производственных отношений (необходимость рационализировать структурные и институциональные сдвиги, согласовывая их с общемировыми тенденциями социализации и гуманизации экономического развития); 2) экологической направленности (оптимизация процесса производства и использования материальных ресурсов, обеспечение уменьшения негативного влияния производственно-хозяйственной деятельности на окружающую природную среду); 3) учет национальных интересов (во-первых, необходимо учитывать сегментированность общества и необходимость согласования интересов всех его групп, во-вторых, внимание акцентируется на понимании современного национального приоритета как ядра, вокруг которого объединяются субъекты социально-экономических отношений); 4) инновационного характера технологических изменений (получение новых научных результатов и их внедрение в производство, благодаря чему обеспечивается прирост ВВП, преимущественно за счет производства и реализации наукоемкой продукции).

Исследована сущность инфляции как экономической категории и эволюция ее теорий в мировой экономической науке. Выяснены основные характеристики взаимосвязи и взаимовлияния инфляции и экономического роста, которые можно свести к двум взглядам:

· в долгосрочном периоде отсутствует связь между инфляцией и экономическим ростом;

· в краткосрочном периоде существует прямая связь между инфляцией и экономическим ростом в четко определенных пределах.

Доказано, что в условиях экономики Украины:

· в долгосрочном периоде инфляция имеет существенное негативное влияние на экономический рост при наличии часового лага в 1 год, при других обстоятельствах данная связь статистически маловесома;

· в краткосрочном периоде существует как прямая, так и обратная связь между исследуемыми категориями с малой статистической значимостью.

Обосновано авторское определение понятия «инфляционный коридор», который представляет собой такие пределы колебания инфляции, при которых темпы экономического роста являются наибольшими. Экономико-математическое исследование влияния инфляции на экономический рост дало результат, что оптимальным инфляционным коридором для экономики Украины являются темпы инфляции в пределах от 3,5% до 5,5%.

Исследовано существование связей между экономическим ростом с одной стороны, а также инвестициями и инфляцией – с другой. Осуществлено исследование зависимости темпов экономического роста от динамики объемов инвестиций в основной капитал. Данные анализа засвидетельствовали прямую и тесную взаимосвязь между явлениями, поскольку абсолютная величина полученных коэффициентов приближается к 1. Установлено, что в долгосрочном периоде инфляция имеет обратное влияние на уровень инвестиций при существовании двухлетнего лага. В таких условиях поведение инвестора становится достаточно прогнозируемым: при инфляционных ожиданиях инвестор будет уменьшать вложение капитала в экономику или же отдаст предпочтение краткосрочным инвестиционным проектам. В краткосрочном периоде анализ данной взаимосвязи позволил установить как прямое, так и обратное влияние инфляции на инвестиции в основной капитал при невысокой плотности связи между исследуемыми категориями.

С помощью многофакторной эконометрической модели обосновано, что в долгосрочном и краткосрочном периодах существует более значимая связь между инфляцией, инвестициями и экономическим ростом, в отличие от однофакторных моделей.

Ключевые слова: экономический рост, валовой внутренний продукт, инфляция, индекс потребительских цен, инвестиции, однофакторная модель, многофакторная модель, коэффициент корреляции, коэффициент детерминации.
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The essence and role of economic growth in social reproduction were examined in the thesis. The main models of economic growth and used factors were analyzed

The core of inflation as an economic category and the evolution of its theories in international economics were investigated. The main characteristics of interconnection and mutual influences of inflation and economic growth were defined.

It was proved that in the economic conditions of Ukraine: 1) inflation had a  negative impact on economic growth with time lag in a year, otherwise that relation wasn’t statistically significant in a long-term period; 2) there was direct, and inverse relation between the studied categories, with low statistical significance in a short term.

The copyright of “inflationary corridor” definition, which has the measures of inflation fluctuations under which economic growth is the greatest, was grounded. Economic and mathematical studying of the inflation’s impact on economic growth gave the result that the optimal inflationary corridor for Ukraine's economy is the inflation rate from 3.5% to 5.5%.

Key words: economic growth, gross domestic product, inflation, consumer price index, investments, single-factor model, multifactor model, correlation coefficient, coefficient of determination.











[image: image1.png]


[image: image2.wmf][image: image3.wmf] 

[image: image4.wmf] 

[image: image5.wmf] 

[image: image6.png]


[image: image7][image: image8][image: image9][image: image10.wmf][image: image11.emf] 

[image: image12][image: image13][image: image14][image: image15.png]



Основні чинники виникнення інфляції
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Негрошові 











Грошові чинники














світові структурні кризи (сировинна, енергетична, валютна);


нелегальний імпорт валюти;


скорочення надходжень від зовнішньої торгівлі;


від'ємне сальдо зовнішньо-торговельного і платіжного балансів





порушення господарських пропорцій;


циклічний розвиток господарства;


монополізація виробництва;


незбалансованість інвестицій;


державно-монополістичне ціноутворення;


- нестабільність соціально-економічної ситуації у державі





дефіцит бюджету;


зростання державного боргу;


надмірна емісія грошей;


збільшення кредитних ресурсів обігу внаслідок розширення кредитної системи (кредитна експансія);


збільшення швидкості обігу грошей











Інфляція





Зміна ціни на сировину і матеріали





Зменшення доходів споживачів





Зміна вартості і потреб у позичковому капіталі





Зміна кредитних витрат





Збільшення ціни на продукцію





Зменшення попиту на продукцію





Зменшення прибутку від продажу





Зміна структури капіталу





Рентабельність капіталу 
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