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М. К. Галабурда
ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ
Актуальність теми. Актуальним завданням сучасного суспільства є формування і забезпечення інноваційної моделі економічного розвитку, що є новітнім джерелом економічного зростання за рахунок високої частки доданої вартості у вироблених кінцевих продуктах. Завданням інноваційного розвитку є вирішення проблем пов’язаних із задоволенням постійно зростаючих потреб людства за рахунок стійкого економічного розвитку та якісної зміни мотивації до праці у відповідності до вимог гуманізації та економії природних ресурсів. У роботі зосереджено увагу на визначені ключових чинників, що забезпечують розвиток «нової економіки» та суспільства завдяки сутності інноваційних процесів. Тому, дослідження закономірностей становлення та розвитку інноваційно-орієнтованого суспільства вбачається актуальним в теоретичному і практичному плані. 

Однією з основних проблем інноваційного розвитку є створення цілісної системи його фінансового забезпечення, що полягає в узгодженні інтересів держави, фінансових установ і суб’єктів господарювання стосовно темпів, напрямків і механізмів акумуляції і використання фінансових ресурсів. Основну роль у вирішенні суспільно-економічних протиріч з приводу фінансового забезпечення інноваційного розвитку мають відігравати фінансово-кредитні інститути, функціональною формою яких є фінансово-кредитні важелі.

Науковим обґрунтуванням основ інноваційної моделі економічного розвитку займаються переважно зарубіжні вчені. Базові положення теорії інновацій та інституціональних основ діяльності національних інноваційних систем сформовані в наукових працях Й. Шумпетера, М. Кондратьєва, Ф. Хайєка, С. Кузнеця, Ф. Янсена, Б. Санто, Б. Лундвалла, М. Кастельса, К. Фрімена, П. Сорокіна, Г. Мінза, Я. Тінбергена, Дж. Хікса, Е. Хансена, Р. Харрода, У. Ростоу, Е. Домара, Р. Солоу, П. Ромера, К. Крістенсена, Г. Менша, Б. Твісса, А. Кляйкнехта, Дж. Кларка, Л. Суте, Ф. Броделя, А. Тойнбі, П. Друкера, Е. Тоффлера, Ю. Яковця, І. Дьяконова, А. Анчишкіна. Окремо відзначимо внесок М. Туган-Барановського. Теоретичними і прикладними проблемами інноваційного розвитку займаються провідні вітчизняні вчені: О. Амоша, Г. Андрощук, Л. Антонюк, Ю. Бажал, В. Бородюк, А. Гальчинський, В. Геєць, С. Гуткевич, М. Долішній, Т. Єфименко, Ю. Зайцев, М. Крупка, П. Леоненко, Б. Маліцький, О. Мельник, О. Москаленко, В. Мунтіян, С. Онишко, A. Поддєрьогін, Ю. Полунєєв, І. Радіонова, В. Савчук, Л. Федулова, А. Чухно та інші. Українські науковці сконцентровані на дослідженні проблем побудови національної інноваційної системи і формування інноваційного середовища в Україні, а також проблем управління інноваціями. 

Потребують подальшого вивчення закономірності впливу фінансово-кредитних інститутів на темпи і характер інноваційного розвитку національної економіки. Теоретичні і прикладні надбання економічної теорії стосовно фінансово-кредитних важелів, що стимулюють інноваційну діяльність потребують постійної актуалізації до сучасного рівня розвитку економічних систем. Основними проблемами є збалансованість джерел і напрямів використання фінансово-кредитних ресурсів, а також формування відповідної державної фінансової політики, що буде враховувати закономірності інноваційного розвитку. Все це обумовлює актуальність теми дослідження, її мету і завдання, а також логіку подання матеріалу.

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дане дисертаційне дослідження виконане відповідно до плану затвердженої комплексної наукової теми кафедри політичної економії обліково-економічних факультетів Київського національного університету імені Вадима Гетьмана «Проблеми політ економічного аналізу сучасного економічного розвитку» № державної реєстрації 0112U005377. У межах цієї теми підготовлено розділ 1 «Теоретико-методологічні основи дослідження системи чинників інноваційного розвитку» та розділ 2 «Роль фінансово-кредитних важелів в стимулюванні інноваційного розвитку в Україні» дисертаційної роботи, в яких розглянуто закономірності та чинники інноваційного розвитку, зокрема такого чинника, як: фінансово-кредитні важелі.

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є розробка теоретичних засад формування інноваційної економіки та характеристика закономірностей використання фінансово-кредитних важелів інноваційного розвитку задля кращої реалізації стратегічних потреб суспільства, а також практичних рекомендацій щодо застосування фінансово-кредитних важелів у економічній політиці держави, націленій на інноваційний розвиток. 

Досягненню поставленої мети підпорядковані наступні завдання: 

· дослідити основні проблеми сучасної парадигми розвитку;

· розкрити сутність і функції інноваційного середовища сучасної економічної системи;

· охарактеризувати концепцію «нової економіки», а також визначити основні проблеми становлення «нової економіки»;

· розкрити основні чинники інноваційного розвитку національної економіки і роль фінансово-кредитних інститутів;

· дослідити закономірності та механізми застосування інституту позичкового капіталу і державних фінансово-кредитних важелів для стимулювання інноваційного розвитку;

· проаналізувати чинники і проблеми застосування інституту державно-приватного партнерства в інноваційному середовищі;

· сформувати рекомендації щодо застосування фінансово-кредитних важелів стимулювання інноваційної діяльності в Україні з метою забезпечення соціально-економічного розвитку та кращого задоволення потреб суспільства.

Об’єктом дослідження є сучасна економічна система.

Предметом дослідження є формування інноваційної економіки та закономірності впливу фінансово-кредитних важелів інноваційного розвитку національної економічної системи.

Методи дослідження. Мета і завдання даного дисертаційного дослідження, його специфіка і складність визначили методи дослідження. При формуванні системи методів дослідження були використані наступні підходи: цивілізаційний, формаційний, інституціональний.

У процесі підготовки дисертації використані загальнонаукові та спеціальні методи пізнання, а саме: системний, ретроспективний і еволюційний підхід до осмислення об’єктивних причин становлення інноваційної моделі економічного розвитку (розділ 1, підрозділ 1, 2); системно-структурний підхід до аналізу чинників стимулювання інноваційного розвитку (розділ 1, підрозділ 3); метод наукової діалектики був використаний для аналізу суперечностей становлення інноваційної системи, впливу фінансово-кредитних інститутів інноваційного розвитку (розділ 2, підрозділи 1, 2, 3, 4); метод логічного аналізу (розділи 1 і 2); методи статистичного аналізу, кількісного та якісного аналізу, експертних оцінок були застосовані при дослідженні ролі фінансово-кредитних важелів в активізації інноваційної діяльності (розділ 3, підрозділи 1, 2, 3). 

Теоретичною і методологічною основою дослідження стало опрацювання положень інноватики, інституціоналізму, концептуальних засад сучасної економічної теорії і політичної економії, теорії фінансів і кредиту, наукових праць вчених-економістів, присвячених проблемам фінансово-кредитного забезпечення інноваційного розвитку. Інформаційну основу дослідження склали: наукові праці, монографії та періодичні публікації вітчизняних і зарубіжних авторів, законодавчі та нормативно-правові акти України, офіційні матеріали й документи науково-дослідних вітчизняних і закордонних організацій.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в удосконаленні теоретичних засад фінансово-кредитного забезпечення інноваційної діяльності і практичних рекомендацій щодо використання фінансово-кредитних важелів у державній інноваційній політиці. До найбільш вагомих наукових результатів дослідження належать:

вперше:

· виявлено тенденцію поширення асиметрії руху фінансових потоків, що пов’язано з інноваційними процесами у різних секторах економіки. Така асиметрія може бути посилена як невідповідністю політики національного банку, так і інформаційною асиметрією щодо сутності і змісту інноваційних процесів. Це свідчить про суттєві обмеження системи мотивації інноваційної діяльності та зумовлює відповідну необхідність використання додаткових інструментів нормативної політики національного банку країни, в тому числі за рахунок зниження нормативів ліквідності, нормативів кредитного ризику та інвестування, котре спонукатиме до розвитку кредитування інноваційного малого і середнього підприємництва, що в сучасній економічній системі є двигуном економічного розвитку.
удосконалено: 

· теоретичні підходи до дослідження проблем сучасної парадигми розвитку, шляхом введення інституту державно-приватного партнерства, як сукупності соціально-економічних відносин обумовлених системою інтересів держави, приватного сектору і суспільства. Обґрунтовано, що основне рішення у виборі механізму співпраці в рамках системи «держава—приватне підприємство—суспільство» має приймати саме держава, адже саме вона є носієм суспільних інтересів і володіє атрибутом політичної волі для урегулювання прагнень суспільства і бізнесу;
· методи використання фінансово-кредитних важелів стимулювання інноваційного розвитку в Україні, що забезпечують об’єднання комерційних інтересів господарюючих суб’єктів навколо науки і техніки задля одержання суттєвих економічних ефектів і кращого задоволення суспільних потреб. Сутність фінансово-кредитних важелів стимулювання інноваційного розвитку полягає в конкурентності інструментів і методів реалізації конкретно взятого важеля. З метою забезпечення даних умов в Україні, обґрунтовано необхідність активізації проектного кредитування інноваційних процесів. Задля усунення протиріч інноваційного процесу пропонується використання важелю страхування фінансових ризиків. Застосування зазначених інструментів дозволить значно збільшити фінансові потоки в інноваційну діяльність в Україні і формуватиме структуру виробництва, притаманну сучасній економічній системі.

одержали подальший розвиток:
· дослідження сутності і змісту інноваційного середовища — вільного для поширення інформації й творчого підприємництва, як сукупності інституційних, інфраструктурних та інформаційних компонентів забезпечення інноваційної моделі розвитку економіки. Шумпетеріанський перелік функцій інноваційного середовища доповнено функціями страхування від ризиків інноваційної діяльності, захисту прав власності та контрактів, інфраструктурним забезпеченням НДДКР тощо;

· дослідження сутності інноваційного розвитку, як базового механізму функціонування «нової економіки», заснованої на знаннях та вільному руху інформаційних потоків. Задля становлення інноваційної моделі розвитку економіки необхідна системність заходів і методів формування відповідного інституціонального середовища, в якому інновація та інформація є ключовими факторами розширеного відтворення. Визначено, що в рамках формування інституціонального середовища, доцільним є використання наступних інструментів: інноваційно-інвестиційного законодавства, механізмів захисту інтелектуальної власності, державно-приватного партнерства, розвитку науки та освіти, малого і середнього підприємництва, створення інститутів розвитку;

· прикладні дослідження використання фінансово-кредитних важелів, що забезпечують інноваційну діяльність в Україні. Однією з основних проблем інноваційної економіки в Україні визначено низький рівень соціальної енергії, необхідної для зміни інституціональних рамок діяльності суб’єктами господарювання, звідси виникають проблеми фінансово-кредитної підтримки інноваційної діяльності, що проявляються в обмеженості власних фінансових ресурсів підприємств, а також низький рівень підтримки інноваційної діяльності державою, банківськими установами та інвесторами. Доцільним кроком державної політики визначено сприяння процесам консолідації і активізації засобів небанківських фінансових установ (недержавні пенсійні фонди, кредитні спілки, венчурні, лізингові, факторингові, страхові компанії), задля концентрації суспільних зусиль і коштів навколо інноваційного розвитку та надання інформаційної прозорості відносинам.
Практичне значення одержаних результатів. Висновки та рекомендації дисертаційної роботи мають теоретичне та практичне значення. Сформульовані у роботі пропозиції можуть бути базою при визначені принципів, цілей та інструментів державної економічної політики підтримки інноваційної діяльності.

Висновки та окремі положення дисертаційної роботи можуть бути також використані при: подальших дослідженнях еволюції економічних систем; досліджені сутності «нової економіки» та інноваційного середовища; подальшому дослідженні інноваційних процесів і проблем становлення інноваційно-орієнтованих суспільств; удосконаленні інноваційної політики України в частині формування інституціонального каркасу інноваційної моделі розвитку економіки.

Науково-методичні матеріали, висновки і пропозиції, розроблені та сформульовані в дисертаційній роботі, використані в ході реалізації науково-дослідної теми Науково-дослідного економічного інституту Міністерства економічного розвитку і торгівлі України «Механізм монетарного стимулювання інноваційного розвитку економіки з високими та стабільними темпами зростання», № державної реєстрації 0113U006096 (довідка № 1/286 від 13.11.2014 р.). 

Висновки даної дисертаційної роботи використовуються працівниками ПУАТ КБ «ФІДОБАНК» при розробці окремих практичних заходів щодо формування інвестиційної і стратегічної політики (довідка № 5-1/8043/1 від 06.11.2014 р.). Окремі результати дослідження дисертанта використовуються в навчальному процесі ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» при розробці лекційних курсів і проведенні семінарських занять з дисциплін «Політична економія»; «Сучасна політична економія»; «Економічний розвиток»; «Трансформаційна економіка»; «Економіка технологічних змін та інноваційних процесів»; «Суспільні фінанси» (довідка від 04.11.2014 р.). 

Матеріали та висновки дисертації використовуються в навчальному процесі при підготовці майбутніх економістів на кафедрі міжнародних економічних відносин Львівської комерційної академії, у викладанні дисциплін: «Національні моделі економічного розвитку»; «Міжнародні економічні відносин»; «Міжнародний інноваційний менеджмент» (довідка № 134/22 від 11.11.2014 р.).

Особистий внесок здобувача. Дисертація є самостійним дослідженням, в якому викладено авторське розуміння причин виникнення та ролі інноваційних процесів. Особистий внесок здобувача полягає у розкритті сутності інноваційної економіки, а також основних закономірностей та умов застосування фінансово-кредитних інститутів і важелів з метою стимулювання інноваційного розвитку національної економіки та обґрунтуванні заходів економічної політики держави, що пов’язані з фінансовим забезпеченням інноваційних процесів. Опубліковані праці виконані без співавторства й відображають основні положення проведеного дослідження. Наукові положення, висновки і рекомендації, які виносяться на захист, отримані та сформульовані автором особисто. 
Апробація результатів дослідження здійснена під час обговорення на засіданні кафедри політичної економії обліково-економічних факультетів, факультету економіки та управління, Київського національного економічного університету імені Вадима Гетьмана. Теоретичні положення та практичні результати дисертаційної роботи доповідались і обговорювались на 4 міжнародних науково-практичних конференціях, а саме: Міжнародній науково-практичній конференції «Парадигмальні зрушення в економічній теорії ХХІ ст.» (м. Київ, 15-16 листопада 2012 р., Київський національний університет імені Тараса Шевченка); XXI Кондратьєвських читаннях «Мировая экономика ближайшего будущего: откуда ждать инновационного рывка» (м. Москва, 19 листопада 2013 р., Міжнародний фонд М.Д. Кондратьєва та Інститут економіки РАН); Міжнародній науково-практичній конференції «Трансформація національних моделей економічного розвитку в умовах глобалізації» (м. Київ, 20-21 листопада 2013 р., Київський національний торговельно-економічний університет); Міжнародній науково-практичній конференції «Сучасна економічна теорія та цивілізаційні чинники економічного розвитку» (м. Київ, 15-16 травня 2014 р., Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана).

Публікації. За темою дисертаційного дослідження опубліковано 11 наукових праць загальним обсягом 5,1 д.а., з них: 7 статей — у наукових фахових виданнях, 1 стаття — у закордонному науковому виданні, 3 — матеріали і тези конференцій.

Структура дисертації. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Загальний обсяг дисертації складає 168 сторінок друкованого тексту. У роботі представлено 10 таблиць на 6 сторінках і 12 рисунків на 6 сторінках, 11 додатків на 23 сторінках. Список використаних джерел налічує 180 найменувань. 

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У вступі обґрунтовано актуальність обраної теми дослідження, визначено мету і основні завдання, виділено об’єкт, предмет і методи дослідження, обґрунтовано наукову новизну одержаних результатів і практичне значення їх впровадження. 

У розділі 1 «Теоретико-методологічні основи дослідження системи чинників інноваційного розвитку» розглядаються теоретико-методологічні підходи до визначення основ і еволюції теорій інноваційного розвитку, розглянуто сутність інноваційної моделі розвитку та її принципи і чинники. В розділі досліджено концепцію «нової економіки», обґрунтовано необхідні та достатні умови її функціонування. «Нова економіка» безпосередньо пов’язана з інноваціями, вони складають її серцевину, глибинну сутність. Цілком логічною виглядає стала характеристика останньої як потоку інновацій. 

Дослідження наукового доробку вчених дає підстави стверджувати про застосування двох основних підходів до генези економічної системи: формаційного і цивілізаційного. Інституціонально-технологічна парадигма є наслідком еволюції наукової думки щодо впливу технологічних змін на суспільство. Сучасна парадигма дослідження економічного розвитку підпорядкована розумінню переплетіння всіх суспільних відносин, і економічних у тому числі. Тому в економічному дослідженні визначальним є системний метод. Головним принципом сучасної парадигми дослідження є гуманізація економічних відносин, в зв’язку з чим виникла потреба досліджувати умови і чинники самореалізації в економічному середовищі людини і ролі інноваційного характеру змін у самій людині та суспільстві як її діалектичній протилежності. 

Інноваційний розвиток формує новий порядок суспільно-господарських відносин, якому відповідають певні характерні ознаки: креативність, динамічність, не лінійність, наукомісткість, «кастомізація» виробництва, мережева економіка, на перший план виходить інтелектуальна власність. Креативність визначена автором, як ключовий інструмент сучасного підприємництва, сутність якого полягає в тому, щоб знайти в існуючих ресурсах якості необхідні для створення нових благ. В дисертаційному дослідженні доводиться, що креативність підприємців буде залежати від наступної трансформації стимулів їхньої діяльності, тому в процесі стимулювання інновацій активну участь має брати держава, адже інституціональне середовище ринкової економіки не в повній мірі мотивує суб’єктів господарської діяльності до здійснення інновацій. Ключовими індикаторами ефективної інноваційної діяльності має бути швидкість, масштабність і результативність у виробництві знань і створенні конкурентоспроможної продукції. 

Інноваційний розвиток економіки передбачає існування: інтелектуального потенціалу; інноваційного попиту та інституціональної складової. Обраний шлях і тривалість перетворення будь-якої національної економіки в «нову економіку» залежить від інноваційного потенціалу країни. На початкових етапах реалізації стратегії інноваційного розвитку темпи зростання знижуються, але з часом обраний курс забезпечує стійке зростання, хоч і ривками в короткостроковому періоді. Обґрунтовано, що у фазі депресії зменшується кількість винаходів, через значне зменшення фінансової підтримки, в той час як кількість нововведень може збільшуватись задля мінімізації витрат та/або розширення номенклатури продукції. 

З метою становлення інноваційної моделі розвитку економіки необхідна системність заходів і методів стимулювання перш за все суб’єктів господарської діяльності, а в перспективі і всіх агентів економічних відносин, до формування інституцій притаманних «новій економіці», в якій інновація та інформація є ключовими факторами розширеного відтворення. Мова йде також про інноваційно-інвестиційне законодавство, захист інтелектуальної власності, державно-приватне партнерство, розвиток науки та освіти, малого і середнього підприємництва, створення інститутів розвитку. 

У процесі дослідження автором обґрунтовано доцільність використання інституціоналізму, як теоретичного базису для дослідження і формування основних засад інноваційної економіки. Ефективна система чинників стимулювання інноваційного розвитку потребує організоване інноваційне середовище — вільне для поширення інформації й творчого підприємництва, як сукупність певних інституційних, інфраструктурних та інформаційних компонентів в межах ринкової економіки. Висловлено думку, що у інноваційному середовищі розрізнені процеси об’єднуються в єдиний інноваційний процес. Інноваційне середовище передбачає наявність маркетингової функції, методів фінансування, правового регулювання, а особливо — системи мотивації. 
Обґрунтовано, що довгостроковим, але вкрай необхідним заходом є цілеспрямоване формування інноваційної культури, як суми суспільних прагнень до інновацій, навиків і вмінь у проведенні досліджень, позитивного досвіду застосування нововведень. Розвиток культури та соціальних детермінант суспільства, комунікаційних мереж, не тільки ініціює інновації у господарській сфері, а і створює загальний сприятливий фон для новаторської діяльності.
Аналіз чинників інноваційного розвитку, проведений у розрізі внутрішніх і зовнішніх, економічних, інституціональних, соціальних і культурних чинників, дозволив виділити передумови формування інноваційної економіки як умови функціонування «нової економіки». 

У розділі 2 «Фінансово-кредитні інститути та їх роль в інноваційному розвитку економіки» досліджено інституційні форми фінансового забезпечення інноваційного розвитку. 

Для інноваційної моделі економічного розвитку важливе значення має інституціональне середовище, функціями якого є забезпечення, регулювання і стимулювання інноваційних процесів. Автор розглядає фінансово-кредитні інститути крізь відносини, що пов’язані зі становленням інноваційної моделі економічного розвитку.
У дисертаційній роботі визначено основні інституційні форми фінансування інноваційної економіки: приватний капітал (в тому числі позичковий), державний капітал. Пропозицію позичкового капіталу формують банки, кредитні спілки, інвестиційні фонди, лізингові фірми, венчурні фонди, страхові та пенсійні фонди. Приватний капітал, як інституційну форму фінансового забезпечення інноваційного розвитку, формують кошти суб’єктів господарювання, кошти фізичних і громадських організацій. Державний капітал формується з коштів державного бюджету і позабюджетних фондів. 

Фінансово-кредитний механізм є сукупністю фінансових інструментів і важелів, а також форм і методів державного впливу на соціально-економічний розвиток суспільства. Основними принципами та ознаками ефективного фінансово-кредитного механізму, що націлений на інноваційний розвиток, автор визначив: множинність джерел фінансування; методи та інструменти акумуляції необхідних коштів не мають нести занадто значного фіскального навантаження на більш традиційні, в технологічному сенсі, види економічної діяльності; адекватність фінансово-кредитного механізму, тобто відповідність важелів стимулювання інноваційного розвитку реальному стану економіки; логічність, прозорість та вірна правова оцінка механізмів та інструментів фінансування інноваційних проектів; мобільність фінансових ресурсів в межах руху від одного пріоритетного напрямку прикладання суспільних сил до іншого, чітко визначені рамки функціонування спекулятивного капіталу; врахування циклічності інноваційного процесу. 
На етапі, коли національна інноваційна система набуває достатнього розвитку, провідною стає роль бізнесу. Складність фінансування інноваційних проектів на початкових етапах обумовлена недосконалістю інституціональної системи, ризикованістю та обмеженістю власних і залучених на депозитні рахунки ресурсів комерційних банків. Інноваційний процес висуває підвищені вимоги до держави передусім щодо соціального розвитку. Отже, держава має неминуче виконувати регулюючі функції інноваційного процесу з урахуванням соціальних критеріїв. А для підприємства обмеженого у власних коштах, державні та недержавні цільові фонди є більш перспективними і бажаними партнерами за решту форм фінансування. 
Доцільним є сценарій забезпечення довгострокової конкурентоспроможності національної економіки, що передбачає зміну пріоритетів бюджетної політики з акцентом на таких функціях, як: створення інститутів розвитку, підтримка інноваційного середовища в соціальній сфері, культурі, освіті. Формування інститутів розвитку в поєднанні з кластеризацією економіки може стати початком інноваційного прориву для національної економіки. Інститут розвитку — механізм перерозподілу ресурсів у сектори, куди ускладнений приплив приватного капіталу. Позитивний досвід в реалізації цієї ідеї мають багато країн світу, серед яких: Японія, Німеччина, Китай, Малайзія, Республіка Південна Корея і т.д. Здебільшого інститути розвитку створюються у формі агентств, асоціацій, банків, корпорацій, фондів розвитку. Основними ознаками інститутів розвитку є: перерозподіл ресурсів на користь нових технологій і розвиток людського потенціалу; постійна організаційна структура; чіткий «інституціональний каркас»; некомерційний характер діяльності. 

Доведено, що метою державної політики сприяння інноваційній діяльності має бути стимулювання підприємств до збільшення обсягу інвестування власних коштів у інноваційні проекти і сприяння процесу впровадження інститутів і важелів притаманних фінансово-кредитному механізму інноваційного розвитку. Після досягнення поставлених завдань держава має поступово відмовитись від безпосереднього управління технологічним процесом. 

В ході аналізу основних важелів фінансово-кредитного механізму було визначено досить перспективним для будь-якої країни світу налагодження співпраці з мережею інституціональних інвесторів, або «бізнес-ангелів», і необхідність запровадження дієвих інструментів стимулювання інноваційного розвитку, в першу чергу: податкового інвестиційного кредиту, системи страхування ризиків, прискореної амортизації і державних грантів. Запропоновано використання механізму державного гарантування повернення кредитів, що сприятиме залученню банківських ресурсів до фінансування інноваційної діяльності. Обґрунтовано, що Банк розвитку, як інститут стимулювання інноваційного розвитку, не має конкурувати з комерційними банками у більш високоефективному кредитуванні чи за кошти клієнтів. 
Державно-приватне партнерство є не просто сумою матеріальних і фінансових ресурсів, а сукупністю соціально-економічних відносин обумовлених взаємною системою інтересів, адже в процесі взаємодії беруть участь три сторони: держава, приватний сектор і суспільство. Така взаємодія потребує чітко визначених меж: розподілу компетенції і ризиків діяльності кожної зі сторін угоди. Ключову роль має грати держава, адже саме вона є носієм суспільних інтересів, виявляє необхідність державно-приватних угод у тих або інших сферах економіки, встановлює цілі проекту, визначає його параметри, форми фінансування, принципи проведення конкурсу для вибору приватних партнерів, здійснює контроль і оцінку виконання приватними партнерами умов угоди. Окрім цього, від держави необхідна політична воля для урегулювання відносин суспільства і бізнесу. 
На сучасному етапі розвитку людства сфера телекомунікації є найбільш інноваційною. Об’єми інвестицій в телекомунікаційні технології за участю приватного сектора в країнах світу наведено в табл.1.

Таблиця 1

Інвестиції в телекомунікаційні технології за участю 

приватного сектора (тис. доларів США, поточні)

	Країна
	2011 рік
	з 1990 по 2011 рр.

	Білорусь
	187,5
	3 591,6

	Бразилія
	12 111,8
	138 312,0

	Єгипет
	980,0
	17 343,4

	Індія
	4 147,0
	85 342,6

	Індонезія
	813,0
	28 726,2

	Казахстан
	952,7
	7 536,4

	Колумбія
	2 096,1
	13 358,6

	Малайзія
	845,1
	12 636,6

	Марокко
	802,7
	11 855,8

	Мексика
	3 209,2
	64 983,8

	Нігерія
	1 483,9
	22 886,7

	Перу
	773,6
	12 719,6

	Росія
	7 363,6
	64 236,9

	Румунія
	319,9
	11 569,0

	Таїланд
	405,0
	17 054,9

	Туреччина
	3 055,1
	33 636,8

	Україна
	1 606,8
	10 878,2

	Філіппіни
	710,3
	16 808.8


Джерело: складено автором за даними http://data.worldbank.org/indicator/IE.PPI.TELE.CD
Згідно дослідження Світового банку, найактивнішими щодо практичного використання переваг державно-приватного партнерства у фінансуванні телекомунікаційних технологій стали країни, що швидко розвиваються, а саме країни БРІК — Бразилія, Російська Федерація, Індія, Китай. Такі країни, як: Румунія, Білорусь і Казахстан, також мають досвід залучення приватних інвесторів до великих проектів з побудови телекомунікаційних мереж, як і Україна, інвестиційний портфель якої склав майже 11 млрд. доларів США за 22 роки незалежності включно до 2011 року, коли інвестиції в телекомунікаційні технології за участю приватного сектора склали більше 1,6 млрд. доларів США за один рік. 

У розділі 3 «Роль фінансово-кредитних важелів в стимулюванні інноваційного розвитку в Україні» досліджено особливості фінансового забезпечення інноваційної розвитку в Україні, державну інноваційну політику та можливості і перспективи формування сприятливих для інноваційної економіки соціально-економічних інститутів.
Передумовою інноваційного розвитку України є формування інноваційно-орієнтованого суспільства, підтримка на належному рівні інноваційного потенціалу та інноваційної культури. На прикладі українського суспільства, доведено, що запит на інноваційний розвиток формується на мікрорівні також. Відсутність мотивації господарюючих суб’єктів захищати власні інтереси у непрозорому інституціональному середовищі зумовлює нестачу соціальної енергії для інноваційної активності. Українським підприємцям більш економічно обґрунтованим видається наразі орієнтуватись на екстенсивний розвиток і неринкові методи ведення конкуренції. В дисертаційній роботі визначено, що інноваційно-орієнтоване суспільство неможливе без впровадження інститутів громадянського суспільства й середнього класу, а державна економічна політика має стати більш інноваційною та інструментальною, тобто враховувати нові важелі, стимули, інституціональні рамки. 
В табл. 2 наведено структуру джерел фінансування інноваційної діяльності в Україні в 2005-2013 рр., домінантним джерелом є власні ресурси суб’єктів господарювання. За офіційними даними обсяги вкладених ресурсів за 2013 рік склали 9562,6 млн грн., з них за рахунок: власних коштів — 6973,4 млн грн. (72,9% всіх коштів), Державного бюджету — 24,7 млн грн. або 0,3%, коштів іноземних інвесторів — 1253,2 млн грн або 13,1%. 

Таблиця 2

Структура джерел фінансування інноваційної діяльності

в Україні в 2005-2013 рр.

	Роки
	Загальна сума витрат
	У тому числі за рахунок коштів

	
	
	власних
	державного бюджету
	іноземних інвесторів
	інші джерела

	
	млн.грн.
	млн.грн.
	%
	млн.грн.
	%
	млн.грн.
	%
	млн.грн.
	%

	2005
	5751,6
	5045,4
	87,7
	28,1
	0,5
	157,9
	2,7
	520,2
	9,0

	2006
	6160,0
	5211,4
	84,6
	114,4
	1,9
	176,2
	2,9
	658,0
	10,7

	2007
	10850,9
	7999,6
	73,7
	144,8
	1,3
	321,8
	3,0
	2384,7
	22,0

	2008
	11994,2
	7264,0
	60,6
	336,9
	2,8
	115,4
	1,0
	4277,9
	35,7

	2009
	7949,9
	5169,4
	65,0
	127,0
	1,6
	1512,9
	19,0
	1140,6
	14,3

	2010
	8045,5
	4775,2
	59,4
	87,0
	1,1
	2411,4
	30,0
	771,9
	9,6

	2011
	14333,9
	7585,6
	52,9
	149,2
	1,0
	56,9
	0,4
	6542,2
	45,6

	2012
	11480,6
	7335,9
	63,9
	224,3
	2,0
	994,8
	8,7
	2925,6
	25,5

	2013
	9562,6
	6973,4
	72,9
	24,7
	0,3
	1253,2
	13,1
	1311,3
	13,7


Джерело: складено автором за даними Державного комітету статистики України

За мінімального рівня державної фінансової підтримки інноваційної діяльності в Україні, максимальний обсяг фінансування інноваційної діяльності державою спостерігався у 2008 році — 336,9 млн. грн., проте, у відносному виразі це всього 2,8% загального обсягу наданого фінансування. Прямі іноземні інвестиції, банківські кредити, венчурне фінансування теж не мають суттєвого частки у фінансуванні інновацій. 
Податкові пільги для НДДКР діють в 26 з 34 країн ОЕСР і в цілому ряді країн, що не входять до ОЕСР. Ця форма непрямого фінансування все частіше використовується як додаток до прямого фінансування уряду, субсидій або грантів. На рис. 1 показано, що у Канаді, Данії, Південній Кореї та Португалії, податкові пільги є основним засобом державної фінансової підтримки для бізнесу і проведенні НДДКР. У той час як Франція і Португалія вдались до податкових пільг тимчасово, у відповідь на кризу останніх років, Росія і США значно збільшили пряме фінансування. Словенія та Австрія, що вдались до обох заходів, показали зростання державної підтримки в інноваційній сфері в останні роки. 
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Непряма державна підтримка НДДКР через податкові стимули, % від ВВП

Пряма державна підтримка витрат бізнесу на НДДКР, % від ВВП

Рис. 1 Оцінка прямої та непрямої державної підтримки

НДДКР у 2011 році

Джерело: складено автором за даними Організації економічного співробітництва та розвитку
* данні для Швейцарії взяті за 2008 рік, КНР — 2009 рік.

Задля активізації інноваційної діяльності в Україні необхідно розпочати з фінансування заміни основних засобів та інфраструктури науково-дослідних установ на основі партнерства всіх рівнів, з орієнтацією на декілька потенційно потужних кластерів, створених навколо ключових галузей промисловості (наприклад хімічна, металургія, нафтогазова та ін.). Українські небанківські фінансові установи мають займатися концентрацією коштів, що в поєднанні з наданням інформаційної прозорості банківського ринку дасть змогу скласти конкуренцію комерційним банкам в об’ємах і доходах, за умови вкладення коштів у високоприбуткові інноваційні проекти. Аналіз ринку лізингових операцій в Україні дає підстави стверджувати, що лізингові компанії мають потенціал до накопичення достатнього об’єму ресурсів для кредитування закупівлі обладнання і технологій під інноваційні проекти. Для акумуляції національних заощаджень обґрунтовано необхідність масштабної модернізації ринків капіталу на підставі законодавчого та інституційного забезпечення діяльності інвестиційних компаній, інститутів спільного інвестування, страхових компаній.

Першочерговим напрямом інноваційних змін в Україні обрано формування інституціонального середовища інноваційної діяльності, що має бути спрямоване на імунізацію економіки, виведення фінансових ресурсів з-під впливу бюрократії, корупції та індивідуальних інтересів. Урядові заходи впливу на інноваційний розвиток мають бути ретельно розроблені та виписані, щоб стимулювати приватний ризик, а не рентоорієнтовану поведінку.
Встановлено, що в стратегічному плані Україна потребує консолідації освітньо-професійних, наукових, методологічних та інформаційних систем, комунікаційної інфраструктури в рамках єдиного інноваційного простору, а також глобальної кооперації національної інноваційної системи з технологічною платформою цивілізованої частини Європи і світу загалом. Щоб допомогти бізнесу з вибором об’єктів фінансування, виправданим кроком обґрунтовано формування структури лабораторій. Інноваційна політика та ефективна реалізація відносин державного і приватного капіталу можливі в рамках формування інститутів національної інноваційної системи: Українського банку реконструкції та розвитку, Державної страхової компанії, Державного інноваційного фонду, Інформаційного центру, Державної служби інтелектуальної власності і т.д. 
Передумовою ефективної реорганізації Українського банку реконструкції та розвитку визначено створення на його основі фінансової та організаційної автономії за умови некомерційного функціонування і використання механізму відбору інноваційних проектів, що буде вільним від лобіювання інтересів окремих суб’єктів. Зроблено висновок, про помилковість ліквідації Державного інноваційного фонду на підставі його неефективності, зважаючи на економічну віддачу половини профінансованих установою інноваційних проектів, що є допустимою практикою при функціонуванні подібних інститутів у більш економічно розвинених країнах світу ніж Україна.
Сформовано методологію оцінки ефективності фінансово-кредитних важелів стимулювання інноваційної діяльності на основі оцінки 7 груп показників, що характеризують: витрати на освіту та дослідження, бізнес середовище, кредитну систему країни, інвестиційний клімат, витрати бізнесу на НДДКР, стан інноваційних зв’язків, рівень комерціалізації знань. Агрегована оцінка по групі розраховується як середня величина з показників у групі. Загальна позиція країни розраховується на основі визначення порядкового номеру результату отриманого від розрахунку простої середньої з суми оцінок груп. На основі даної оцінки Україна посіла 56 місце серед 142 країн світу.

ВИСНОВКИ

У дисертації наведене теоретичне узагальнення і нове вирішення наукового завдання, що виявляється  у системному дослідженні фінансово-кредитних чинників економічного зростання відповідно до цілей інноваційного розвитку. Це дозволило отримати результати теоретичного, методологічного і практичного характеру, які зводяться до наступних висновків:

1. Досліджено тенденцію зростання асиметрії руху фінансових потоків у різних секторах економіки, непродуктивної інформації і знання про інноваційний процес, що веде до втрат у темпах і якості інноваційного розвитку. Вказана тенденція обумовлена обмеженістю ринкового механізму мотивації інноваційної діяльності, тому необхідна державна підтримка в питаннях, що стосуються інституціонального середовища інноваційної діяльності та розвитку інноваційної інфраструктури. Обставини спонукають виробників економічних благ, фінансові корпорації та інвесторів ігнорувати надмірний потік інформації про інноваційний процес і покладатися на існуючий досвід і експерту думку. Обґрунтовано необхідність стимулювання інноваційної діяльності за допомогою використання нормативної політики національних банків. Наприклад за рахунок зниження нормативів ліквідності та нормативів кредитного ризику і інвестування, що спонукатиме підприємства до розвитку кредитування малого і середнього бізнесу, а фінансування великих підприємств матиме чітко визначені банківським регулятором рамки.
2. Фінансування інновацій за спільною участю державного і приватного сектору стимулює економічне зростання, а отже підвищує добробут населення. Обґрунтовано, що ДПП є сукупністю соціально-економічних відносин обумовлених взаємною системою інтересів «держави—підприємства—суспільства», здатних здійснювати значний вплив на розвиток інститутів притаманних інноваційному розвитку. Після аналізу існуючих умов і закономірностей застосування ДПП, сформовано розуміння, що ДПП є не просто сумою матеріальних і фінансових ресурсів, а сукупністю соціально-економічних відносин обумовлених взаємною системою інтересів. Встановлено, що формування інноваційної економіки в Україні вимагає інституційного фундаменту для функціонування державно-приватного партнерства на основі правового забезпечення рівності партнерів, кластеризації, інформативно-правового забезпечення, розподілу ризиків. 

3. Обґрунтовано, що система чинників стимулювання інноваційного розвитку потребує певним чином організоване інноваційне середовище — як сукупність інституційних, інфраструктурних та інформаційних компонентів в межах ринкової економіки. У зв’язку з тим, що в інноваційному середовищі розрізнені процеси об’єднуються в єдиний інноваційний процес. Підтверджено думку, що реформування економічної системи країни для потреб інноваційного розвитку потребує врахування синергетичної взаємодії всіх чинників стимулювання інноваційної діяльності. Людський та інтелектуальний капітал є основним фактором інноваційної економіки й інноваційно-орієнтованого суспільства. Тому перед державою постає завдання розробки ефективної інноваційної політики формування людського та інтелектуального капіталу, яка має бути інтегрована в бюджетно-податкову, монетарну, соціальну, промислову, зовнішньоекономічну політики.

4. Метою державної політики сприяння інноваційній діяльності має бути стимулювання підприємств до збільшення обсягу інвестування власних коштів у інноваційні проекти і сприяння процесу впровадження інститутів і важелів притаманних інноваційній моделі розвитку національної економіки. Фінансово-кредитний важіль інноваційного розвитку — конкретний інструмент, що застосовується державою при використанні певного фінансового методу стимулювання інноваційного розвитку. Економічні відносини, що стосуються застосування конкретних фінансово-кредитних інструментів і важелів, а також форм і методів державного впливу, формують відповідний фінансово-кредитний механізм. 
5. Креативність є основним інструментом і умовою функціонування сучасного підприємництва, що полягає в тому, щоб знайти в існуючих ресурсах якості необхідні для створення нових благ. В дисертаційному дослідженні доведено, що креативність підприємців буде залежати від наступної трансформації стимулів їхньої діяльності, тому в процесі стимулювання інновацій активну участь має брати держава, адже інституціональне середовище ринкової економіки не в повній мірі мотивує суб’єктів господарської діяльності до здійснення інновацій. 

6. Обґрунтовано необхідність розглядати інноваційний розвиток, як базовий механізм функціонування «нової економіки», а підприємця-інноватора, як головного суб’єкта створення додаткової вартості в економіці. Дослідження закономірностей становлення «нової економіки» у більш економічно розвинених країнах світу дозволило зробити висновок, що становленню «нової економіки» в Україні не сприяє в першу чергу мотивація суб’єктів господарювання до інноваційної діяльності, що підкріплено закономірним браком власних коштів і фінансової підтримки держави; тривалим терміном окупності інновацій; високим економічним ризиком, невизначеністю термінів інноваційного процесу, низьким рівнем кооперації суб’єктів, незавершеним характером НДДКР, особливо на етапі доопрацьовування і пристосування; а найбільше, зацікавленістю окремих груп впливу в пріоритетності добувних галузей промисловості та недосконалості правового регулювання інноваційної діяльності і надзвичайно низькому рівні захисту прав інтелектуальної власності.

7. Задля економічного розвитку обґрунтовано необхідність застосування таких інструментів фінансування інноваційних проектів, як: проектне кредитування, венчурне фінансування, лізинг, факторинг, форфейтинг. В дисертаційній роботі доведено, що для усунення багатьох протиріч, притаманних інноваційному процесу, в економічно провідних країнах світу активно використовується важіль страхування фінансових ризиків. Така практика сприяє розширенню клієнтської бази і дозволяє залучати додаткові фінансові ресурси компаній. 

8. На прикладі українського суспільства досліджено закономірності формування економічних відносин відповідальних за інноваційний вектор розвитку національної економіки на макро- і мікрорівні. Досліджено явище ігнорування українськими підприємцями інноваційного розвитку у сферах видобувної та переробної промисловості, фінансовому секторі, а також у секторах економіки де можливі неринкові методи ведення конкуренції. Відсутність мотивації господарюючих суб’єктів захищати власні інтереси у непрозорому інституціональному середовищі зумовлює нестачу соціальної енергії для інноваційної активності, а отже є основною причиною низького інноваційного попиту на здійснення інноваційної діяльності. 
9. Аналіз законодавчої бази, що регулює інноваційну діяльність в Україні, вказав на потребу в удосконалені методів і інструментів державної підтримки та передусім держава має дотримуватись вже існуючих заходів і стати модератором процесу заміни основних засобів та інфраструктури науково-дослідних установ або делегувати її громадським і приватним організаціям задля активізації інноваційної діяльності в Україні. Щоб допомогти бізнесу з вибором об’єктів фінансування, виправданим кроком обґрунтовано формування структури спеціалізованих лабораторій. Доведено помилковість ліквідації ДІФ на підставі його неефективності, зважаючи на економічну віддачу половини профінансованих установою інноваційних проектів, що є прийнятним результатом у більшості економічно розвинених країн.
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АНОТАЦІЯ

Шевчук Ю.А. Фінансово-кредитні важелі в системі чинників інноваційного розвитку — Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.01 — Економічна теорія та історія економічної думки. ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана», Київ, 2015.

Здійснено дослідження основних проблем і напрямів сучасної парадигми розвитку, а також умов та інституціональних чинників формування «нової економіки». У дисертації розглянуто витоки, сучасний стан і основні риси «нової економіки» в контексті інноваційного розвитку ринкової економіки. Автор розглянув основні питання, які перешкоджають інноваційної моделі «нової економіки» в Україні. 
Обґрунтовано використання системного підходу до аналізу інноваційної економіки та розкрито структуру чинників інноваційного розвитку національної економіки. Досліджено основні закономірності та механізми застосування інститутів приватного і державного капіталу з метою стимулювання інноваційного розвитку національної економічної системи.

Проаналізовано чинники, що впливають на застосування інституту державно-приватного партнерства в інноваційному середовищі. Розкрито основні напрями державної інноваційної політики економічно розвинених країн та способи її впровадження в Україні. Сформовано рекомендації щодо застосування фінансово-кредитних важелів стимулювання інноваційної діяльності в Україні з метою формування потужного технологічного базису, забезпечення соціально-економічного прогресу та кращого задоволення потреб суспільства. 

Ключові слова: «нова економіка», інноваційна модель розвитку, фінансово-кредитний важіль, інститут інноваційного розвитку, позичковий капітал, інноваційна діяльність, венчурний капітал, державна інноваційна політика, державно-приватне партнерство.

АННОТАЦИЯ
Шевчук Ю.А. Финансово-кредитные рычаги в системе факторов инновационного развития — Рукопись.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.01 — Экономическая теория и история экономической мысли. ГВУЗ «Киевский национальный экономический университет имени Вадима Гетьмана», Киев, 2015.

Проведено исследование основных проблем и направлений современной парадигмы развития. Раскрыто эволюционный характер современной парадигмы развития, которая ставит перед собой задачу поиска ответа на вопрос эффективности комбинации рыночного и государственного механизмов стимулирования инновационной деятельности в сфере эпохальных и базисных инноваций. Доказано, что основными проблемами современной парадигмы является действенность средств и границы взаимодействия между государством и частным сектором, а также выбор механизма сотрудничества в рамках системы «государство-частное предприятие-общество».

Основной чертой «новой экономики» определено креативность — как особый инструмент предпринимательства, заключающийся в том, чтобы найти в существующих ресурсах качества, необходимы для создания новых благ, что в качественно лучшей степени будут удовлетворять общественные потребности. Формирование «новой экономики» рассматривается сквозь призму активного участия государства. В работе доказано, что институциональная среда свободной рыночной экономики не в полной мере мотивирует субъектов хозяйственной деятельности к осуществлению инноваций.

Обосновано использование системного подхода к анализу инновационной экономики и раскрыта структура факторов инновационного развития национальной экономики. Доказано, что инновационное развитие невозможно без целенаправленной деятельности государства, соответствующих политических и экономических институтов. Определено, что причиной такой необходимости является растущая асимметрия движения финансовых потоков в различных секторах экономики, непродуктивной информации и знания об инновационном процессе, что ведет к потере эффективности экономического развития. С целью сокращения затрат предприятий на поиск и обработку необходимой информации предложены меры государственной поддержки.

Исследованы основные инструменты применения институтов ссудного и государственного капитала в целях стимулирования инновационного развития. Проанализированы факторы, влияющие на применение института государственно-частного партнерства в инновационной среде. Раскрыты основные направления эффективной государственной инновационной политики экономически развитых стран и способы ее внедрения в Украине. Сформированы рекомендации по применению финансово-кредитных рычагов стимулирования инновационной деятельности в Украине, задачей данных изменений является формирования мощного технологического базиса, обеспечение социально-экономического прогресса и лучшего удовлетворения потребностей общества.

Предложено использование механизма государственного гарантирования возврата кредитов для привлечения банковских ресурсов для финансирования инновационной деятельности. Обосновано, что в рамках стимулирования инновационной деятельности национальный банк может прибегать к нормативной политике в части тех финансово-кредитных рычагов, которые будут стимулировать высвобождение долгосрочных ресурсов банков в целях кредитования инновационных проектов. Доказано необходимость объединения кредитных союзов на основе ассоциаций, с целью концентрации средств для финансирования инновационной деятельности и предоставления информационной прозрачности экономическим отношениям.
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Was researched the main challenges and trends of modern development paradigm, also the conditions and institutional factors in the formation of the "new economy". In the dissertation examined the origins, current status and key features of the «new economy» in the context of innovative development of the market economy. The author reviewed the key issues that hinder an innovative model of the «new economy» in Ukraine. 

Justified the application of a systematic approach to the analysis of the innovation economy and structured the factors of innovative development of national economy. Was researched the main laws and mechanisms of such institutions as a private capital and a public capital to stimulate innovation development of national economy.

Was analyzed the factors that affect the application of the institute of public-private partnerships in the innovation environment. Was disclosed the basic directions of innovation policy of developed countries and the ways of its implementation in Ukraine. Formed recommendations on the use of the financial-credit levers to stimulate innovation in Ukraine in order to create a strong technological base, provide socio-economic progress and better satisfy the needs of society.
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