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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. У ХХІ столітті кредитування залишається основним джерелом генерування доходів банку. Однак, з кредитуванням пов’язані й найвищі ризики. Серед банківських ризиків особливе місце належить кредитному ризику, який найбільше впливає на прийняття рішення про надання позики. Кредитний ризик супроводжує не лише операції прямого кредитування, а майже всі активні операції банку, підвищуючи вразливість банків саме до цього ризику. Кризові явища, які розпочались у Сполучених Штатах Америки у 2007 році у сфері іпотечного кредитування, швидко поширилися на більшість країн світу. Глобальна фінансова криза 2008-2009 років показала, що банкам, які дуже активно нарощували свій кредитний портфель, довелося боротися з проблемою неконтрольованого зростання кредитних ризиків.
У міжнародній і вітчизняній практиці багато банків зазнало фінансового краху саме внаслідок кредитної експансії, а недостатня увага до оцінювання кредитоспроможності позичальників стала причиною зростання кредитних ризиків до критичного, а іноді й катастрофічного рівня. Глобалізаційні процеси та зростання мобільності міжнародних кредитних ресурсів зумовлюють необхідність управління кредитними ризиками не тільки на рівні окремого банку, а також на національному та міжнародному рівнях. Важливою складовою цього процесу є забезпечення якісного та ефективного обміну фінансовою інформацією між суб’єктами кредитного ринку на всіх ієрархічних рівнях управління.

Вивченню теоретичних засад та практичного досвіду управління кредитним ризиком присвячено численні праці вітчизняних та зарубіжних науковців. Проблеми управління кредитним ризиком банків досліджували вітчизняні та зарубіжні вчені                         О.Д. Вовчак, В.В. Вітлінський, О.В. Дзюблюк, Ж.М. Довгань, Н.С. Костюченко, О.І.Лаврушин, М.Х. Мескон, Дж. Міль, В.І. Міщенко, А.М. Мороз, Р.В. Пікус,    Л.О. Примостка, Б.І. Пшик, П. Роуз, М.І. Савлук, Н.У. Сеньйор, В.А. Сидоренко, Дж.Ф. Сінкі, Р.О. Слав’юк, Н.М. Шелудько та інші.

Віддаючи належне науковому доробку учених у сфері теорії кредиту та банківських ризиків, необхідно зауважити, що більшість досліджень присвячено проблемам управління кредитним ризиком на рівні банківської установи та регулюванню кредитної діяльності в контексті банківського нагляду. Це й закономірно, адже необхідність управління кредитними ризиками на макрорівні з особливою гостротою постала після кризи 2008 року. 
Актуальність проблем, пов’язаних із управлінням кредитним ризиком на макрорівні, а також якістю фінансово-інформаційного простору як складової процесу управління кредитними ризиками, їх практична значущість обумовили вибір теми дисертаційної роботи, визначили її мету і завдання, окреслили об’єкт і предмет дослідження.

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційну роботу виконано згідно з планом науково-дослідних робіт кафедри менеджменту банківської діяльності Державного вищого навчального закладу «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» за темами: «Удосконалення механізмів регулювання та управління банківською діяльністю в умовах глобалізації» (державний реєстраційний номер 0107U001333) та «Удосконалення механізмів регулювання та управління діяльністю кредитних установ в умовах циклічного розвитку економіки» (державний реєстраційний номер 0112U002957). Внесок автора полягає у розробленні пропозицій щодо узагальнення європейського досвіду управління кредитним ризиком банків та його адаптації до вітчизняної практики.
Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є поглиблення теоретичних і методичних засад управління кредитним ризиком банків на основі європейського і вітчизняного досвіду та розробка практичних рекомендацій, спрямованих на удосконалення інструментарію управління кредитними ризиками на макро- і мікрорівнях. Досягнення поставленої мети зумовило необхідність вирішення таких завдань:
· узагальнити наукові підходи до трактування понять «кредитний ризик» та «управління кредитним ризиком»;

·  систематизувати етапи управління кредитним ризиком з виокремленням ієрархічних рівнів управління; 
· обґрунтувати необхідність управління кредитним ризиком на макрорівні та розробити класифікацію відповідних методів управління;

· узагальнити науково-методичні підходи до аналізу кредитоспроможності  позичальника та оцінки ризику кредитного портфеля банку;

· вивчити сучасну європейську практику аналізу кредитоспроможності позичальника та оцінити можливості її адаптації для застосування в Україні;

· дослідити вплив якості фінансової інформації на процес управління кредитним ризиком та  розкрити взаємозв’язок між ними;

· проаналізувати міжнародний досвід фінансово-інформаційної взаємодії банків та органів державної влади, відповідальних за монетарне регулювання, як складової управління кредитними ризиками на макрорівні;
· оцінити якість фінансово-інформаційного простору в Україні та обґрунтувати пропозиції щодо шляхів його лібералізації, виявити роль і завдання органів державної влади, відповідальних за монетарне регулювання в країні, в цьому процесі;
· розробити пропозиції щодо активізації участі органів державної влади України, відповідальних за монетарне регулювання, в управлінні кредитними ризиками на основі створення державного фінансово-інформаційного агентства.

Об'єктом дослідження є процес управління кредитними ризиками на марко- та мікрорівні.
Предметом дослідження є економічні відносини, які виникають між агентами кредитного ринку в процесі управління кредитними ризиками.
Методи дослідження. Для досягнення мети і розв’язання поставлених завдань у роботі були застосовані такі методи дослідження: наукового пізнання, порівняння, аналізу та синтезу – для визначення особливостей та відмінностей у підходах до управління кредитним ризиком на макро- та мікрорівнях; діалектичний і теоретичного узагальнення – для розкриття економічної сутності кредитних ризиків; групування, інтерпретації, графічний, аналізу часових рядів – для оцінки ємності кредитного ринку та ризиків, які йому притаманні; аналітичні та статистичні – для оцінки рівня кредитних ризиків окремого позичальника як головної складової управління кредитним ризиком в банку; абстрактно-логічний метод – для визначення перспектив управління кредитним ризиком на макрорівні в Україні.

Інформаційною базою дослідження є законодавчі й нормативні акти, концепції та програми у фінансово-економічній сфері, наукові праці вітчизняних і зарубіжних вчених, аналітичні огляди, статистичні та методичні матеріали Національного Банку України, Європейського Центрального Банку, Світового Банку, Центрального Банку Німеччини, Центрального Банку Франції, Європейського комітету з питань державних фінансово-інформаційних агенцій, а також власні дослідження та аналітичні розрахунки автора. Використано науково-методичну і наукову літературу, матеріали періодичних видань за темою дослідження. 

Наукова новизна одержаних результатів полягає у науковому обґрунтуванні теоретичних і методичних засад управління кредитним ризиком банків з урахуванням  європейського і вітчизняного досвіду та розробці практичних рекомендацій, спрямованих на удосконалення інструментарію управління кредитними ризиками на макро- і мікрорівнях. 
вперше:

·  обґрунтовано необхідність управління кредитним ризиком на макрорівні та виокремлено два рівні управління: міжнародний та національний (рівень країни). Розроблено класифікацію методів управління кредитним ризиком на макрорівні, яка включає: на міжнародному рівні - фінансово-інформаційну взаємодію учасників міжнародного кредитного ринку, міжнародні кредитні рейтинги, міжнародні стабілізаційні фонди під кредитні ризики; на національному рівні - формування інтегрованого фінансово-інформаційного простору, створення державних гарантійних фондів, регулювання рівня кредитного ризику через встановлення  обов’язкових нормативів. Запропонована класифікація сприятиме підвищенню ефективності управління кредитним ризиком на макро- та мікрорівнях;
         удосконалено:

· модель рейтингового оцінювання кредитоспроможності позичальника, яка дозволяє враховувати не лише кількісні показники, але й якісні характеристики діяльності позичальника, зокрема: аналіз юридичних аспектів, ринкової позиції позичальника та прозорості ведення бізнесу. Розроблено шкалу, за якою зазначені якісні характеристики переводяться в кількісні оцінки, що дозволяє враховувати їх при визначенні рейтингів та підвищити достовірність оцінки кредитоспроможності позичальника;

· класифікацію методів управління кредитними ризиками на мікрорівні в частині доповнення методів управління ризиком кредитного портфеля банку хеджуванням, яке проводиться за допомогою забезпечених та незабезпечених кредитних деривативів. Це дозволить диверсифікувати інструменти управління кредитним ризиком на рівні кредитного портфеля банку;
· трактування поняття інтегрованого фінансово-інформаційного простору як загальнодержавної системи збору, обробки, зберігання та аналізу інформації про результати фінансової діяльності суб’єктів господарської діяльності. На відміну від існуючих, це визначення акцентує увагу на пріоритетній ролі держави в організації інтегрованої інформаційно-аналітичної бази даних українських підприємств;

набуло подальшого розвитку:
· структуризація процесу управління кредитними ризиками за рахунок виокремлення на кожному з етапів управління чотирьох ієрархічних рівнів: міжнародний, національний, рівень кредитного портфеля, рівень окремого кредиту. Це дозволить обирати ефективні методи управління кредитним ризиком на кожному з рівнів;
· пропозиції щодо подальшого розвитку напрямків фінансово-інформаційної взаємодії між банками та органами державної влади, відповідальними за монетарне регулювання, які передбачають створення державного фінансово-інформаційного агентства, державної кредитно-гарантійної корпорації та державного експортного кредитного агентства як інституційних учасників інтегрованого фінансово-інформаційного простору, що сприятиме зниженню рівня кредитних ризиків української банківської системи на національному та міжнародному рівнях.
Практичне значення одержаних результатів. Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що їх використання дозволяє підвищити ефективність управління кредитним ризиком на основі формування інтегрованого фінансово-інформаційного простору.

Пропозиції щодо вдосконалення рейтингової моделі оцінювання кредитних ризиків позичальника використовуються у роботі ТОВ «Кредитно-рейтингове агентство «Антарес» (довідка № 2014/05/012 від 20.05.2014). Пропозиції автора, щодо формування інтегрованого фінансово-економічного простору з метою підвищення якості фінансової інформації використовуються Центром наукових досліджень Національного банку України при розробленні Стратегії розвитку банківської системи України (довідка №53-017/27330 від 02.06.2014). Рекомендації щодо врахування якісних показників діяльності позичальника використовуються ПАТ «Діамантбанк» при проведенні оцінки кредитоспроможності позичальника (довідка від 10.06.2014 р.). Теоретичні положення дисертаційної роботи щодо необхідності управління кредитним ризиком на макрорівні використовуються в навчальному процесі ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» при викладанні дисциплін «Фінансовий менеджмент у банку» і «Антикризове управління у банку» (довідка від 15.05.2014 р.). 

Особистий внесок здобувача. Основні наукові положення, розробки, висновки та пропозиції, які викладені в дисертаційному дослідженні, одержані автором самостійно. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, в дисертаційному дослідженні використані лише ті положення та ідеї, що належать здобувачу. 
Апробація результатів дисертації. Основні положення і результати дисертаційного дослідження доповідалися та отримали схвалення на міжнародних науково-практичних конференціях: ІІ Міжнародний семінар «Торговельне та проектне фінансування» (м. Київ 2011 р.), ІІ Міжнародна конференція «Міжнародні банківські операції» (м. Ялта, 2012), Міжнародна практична конференція «Розвиток східноєвропейської співпраці: залучення фінансування, мінімізація ризиків» (м. Київ, 2012 р.), Міжнародна науково-практична конференція «Фінансування інноваційного розвитку України: стан, проблеми, перспективи» (м. Київ, 2013 р.), Всеукраїнська науково-практична конференція «Фінансова інфраструктура України: проблеми та напрямки розвитку» (м. Київ, 2013 р.), ІІ Міжнародна науково-практична конференція «Страховий ринок України в умовах фінансової глобалізації», Міжнародна науково-практична конференція «Актуальні проблеми і перспективи розвитку економіки України» (м. Ужгород, 2014 р.), Міжнародна науково-практична конференція «Пошук ефективних механізмів господарювання в контексті сучасної економічної теорії» (м. Одеса, 2014 р.).
Публікації. Основні результати дослідження опубліковані у 10 наукових працях загальним обсягом 3,1 друк. арк., у тому числі: 4 статті у наукових фахових виданнях, 1 – у науковому фаховому виданні, що входить до міжнародних наукометричних баз, 5 – в інших виданнях.
Структура і обсяг роботи. Дисертація складається з вступу, трьох розділів, висновків, додатків і списку використаних джерел. Загальний обсяг роботи становить 175 сторінок, що містить 58 таблиць на 22 сторінках, 8 рисунків на 6 сторінках, 4 додатки на 14 сторінках. Список використаних джерел включає 208 найменувань.
ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ

У вступі обґрунтовано актуальність теми дисертації, сформульовано мету і завдання дослідження, визначено його предмет та об’єкт, методи дослідження, розкрито наукову новизну та практичне значення отриманих результатів.

У розділі 1 «Теоретичні засади управління кредитним ризиком» досліджено економічну сутність понять «банківський ризик» та «кредитний ризик», подано класифікацію кредитних ризиків, систематизовано етапи процесу управління кредитними ризиками, запропоновано класифікацію методів управління кредитними ризиками банків. 

В дисертації критично проаналізовано трактування кредитного ризику, які наводяться в економічній літературі та законодавчих документах. Встановлено, що вони хоча й мають стилістичні відмінності, за своїм змістом суттєво не відрізняються. У найширшому розумінні кредитний ризик — це невизначеність щодо повного та своєчасного виконання позичальником своїх зобов’язань згідно з умовами кредитної угоди. Систематизовано чинники (джерела, фактори) кредитних ризиків, що впливають на характер економічних відносин між банком і позичальниками з приводу перерозподілу фінансових активів і відображають ступінь досягнення очікуваного результату кредитних операцій банку. Важливими чинниками зростання кредитних ризиків є лібералізм у видачі кредитів, слабкість кредитної політики банку, надмірна концентрація кредитів. 
Як показав міжнародний досвід 2007-2010 років, проблеми банківського сектору однієї країни можуть призвести до непередбачених наслідків у світовій банківській системі протягом кількох місяців. З метою недопущення таких ситуацій необхідністю стало налагодження співпраці щодо управління кредитним ризиком на міжнародному рівні. З цією метою у Європейському Союзі було створено Європейську раду з системного ризику (ESRB), а на світовому рівні – Раду з фінансової стабільності (FSB). Головними завданнями цих організацій є моніторинг та оцінювання системних фінансових ризиків та раннє виявлення проблем, розроблення рекомендацій для національних регуляторів. Це свідчить про необхідність активного управління кредитним ризиком не лише на рівні окремого позичальника чи кредитного портфеля банку, але й на макрорівні.

У роботі досліджено процес управління кредитним ризиком, який визначено як сукупність прийомів і методів раціонального поєднання елементів керуючої підсистеми з внутрішніми чинниками кредитного ризику у часі та просторі. На кожному з етапів управління кредитним ризиком (ідентифікація, оцінювання, застосування методів управління, контроль) автором виокремлено чотири ієрархічні рівні: міжнародний, національний, рівень кредитного портфеля, рівень окремого кредиту. Це дозволило згрупувати сукупність чинників, які впливають на кредитний ризик, відповідно до об’єкту впливу, що дає можливість раціонального вибору інструментів для ефективного управління кредитним ризиком на кожному з рівнів.
Найважливішим етапом процесу управління кредитними ризиками є розробка та застосування методів управління. Світова фінансово-економічна криза 2008 року призвела до надмірного зростання обсягів проблемної заборгованості в кредитних портфелях більшості банків світу. Кредитний ризик набув ознак системної проблеми банківського сектору, яка потребує пошуку нових підходів та інструментів управління на макроекономічному рівні. На основі вивчення та систематизації зарубіжного досвіду в дисертації розроблено класифікацію методів управління кредитним ризиком на макрорівні (рис. 1).
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Рис. 1. Методи управління кредитним ризиком на макрорівні

Джерело: побудовано автором
Запропонована в дисертації класифікація методів управління кредитним ризиком на національному рівні сформована на основі вивчення практики управління кредитним ризиком у країнах Європейського Союзу, США та країнах південно-східної Азії. В Японії, Південній Кореї та Таїланді з метою зниження рівня кредитних ризиків банків при кредитуванні малого та середнього бізнесу створені кредитно-гарантійні корпорації. Державні фінансово-інформаційні агентства функціонують у Франції (база даних підприємств FIBEN, яка діє на базі Центрального Банку Франції) та Німеччині (на базі Центрального Банку Німеччини), а їх головна функція полягає у зборі статистичної інформації та прийнятті рішень щодо мінімізації наслідків негативних явищ в економіці. Обов’язкові нормативи кредитного ризику розробляються більшістю центральних банків країн світу, в тому числі НБУ (нормативи Н7, Н8, Н9, Н10). Використання цих методів спрямовано на мінімізацію рівня кредитних ризиків на рівні банківської системи країни. У дисертаційній роботі надано узагальнену характеристику методів управління кредитним ризиком на макрорівні (табл. 1).
Таблиця 1
Методи управління кредитними ризиками на макрорівні
	Рівень
	Метод
	Опис

	Міжнародний
рівень
	Фінансово-інформаційна взаємодія
	Запровадження єдиних міжнародних стандартів обліку фінансової інформації (МСФЗ) з метою зниження бар’єрів при міжнародному кредитуванні, а також прийняття вимог Базельського комітету 

	
	Стабілізаційні фонди
	Створення міжнародних стабілізаційних резервів з метою запобігання появі диспропорцій між банківськими системами країн світу

	
	Міжнародні кредитні рейтинги
	Оцінка рівня кредитних ризиків в країні та її привабливості для закордонних кредиторів та інвесторів

	Національний 

рівень
	Обов’язкові нормативи центрального банку
	Встановлення загальнообов’язкових обмежень на певні банківські операції, шляхом розробки розрахункових коефіцієнтів на рівні банківської системи країни

	
	Створення державних гарантійних фондів
	Створення національних страхових фондів з метою стимулювання кредитно-інвестиційної діяльності на внутрішньому ринку та у сфері зовнішньоекономічної діяльності

	
	Інтеграція інформаційного простору
	Створення єдиної системи обміну фінансовою інформацією між учасниками кредитного ринку з метою підвищення прозорості процесу кредитування, а також надання рекомендацій щодо підходів до управління кредитним ризиком на рівні окремого позичальника чи кредитно-інвестиційного портфеля (КІП)


Джерело: побудовано автором
Дослідження діяльності Базельського комітету та практики застосування міжнародних стандартів фінансової звітності (МСФЗ) в країнах східної Європи дозволило автору виокремити фінансово-інформаційну взаємодію як метод управління кредитним ризиком на міжнародному рівні, головним завданням якого є розробка єдиних вимог та уніфікація підходів до оцінки кредитного ризику банків (на базі рекомендацій Базельського комітету), а також створення інтегрованого фінансово-інформаційного простору (на базі МСФЗ) з метою спрощення процедури оцінювання кредитного ризику в різних країнах світу. Подальша інтеграція системи управління кредитними ризиками на міжнародному рівні зумовлена нерівномірністю розподілу кредитних ресурсів між країнами світу, що змушує банківські системи з надлишковою ліквідністю шукати можливості для більш вигідного розміщення вільних коштів. В дисертації доведено, що бажання країн отримати доступ до міжнародного кредитного ринку сприятиме уніфікації правил та принципів кредитування, а також розробці єдиних підходів до управління кредитними ризиками. 
За результатами вивчення міжнародної інноваційної практики управління кредитним ризиком, існуючу класифікацію методів управління кредитним ризиком банку доповнено хеджуванням, яке здійснюється на рівні кредитного портфеля за допомогою кредитних деривативів. Хеджування кредитними деривативами передбачає продаж ризику кредитора третій особі. Найпопулярнішими серед кредитних деривативів є кредитно-дефолтні свопи (CDS) – угоди, які передбачають, що покупець захисту виплачує премію продавцю захисту з певною періодичністю, а продавець захисту приймає на себе кредитний ризик щодо певного активу. Серед перших фінансово-кредитних установ, які почали використовувати цей інструмент були J.P.Morgan та Union Bank Swiss.

У дисертації систематизовано існуючі кількісні методики оцінки кредитних ризиків: аналітичні методи (система показників, кредитний скоринг, аналіз грошових потоків), класифікаційні моделі (CART, модель Альтмана, модель Чессера) та комплексні методи (CAMPARI, PARTS, Правило 5Р, рейтингові моделі), також проаналізовано методичні підходи вітчизняних банків до оцінки кредитоспроможності позичальника, зокрема Державного експортно-імпортного банку України, Райффайзен Банк Аваль, Дельта Банку та зарубіжних фінансово-кредитних установ: Rabobank (Нідерланди), Raiffeisen Bank (Німеччина), BNP Paribas (Франція). За результатами дослідження виявлено, що українські банки здебільшого використовують у своїй роботі зарубіжні класифікаційні моделі, які адаптують до особливостей вітчизняного кредитного ринку. 
У розділі 2 «Визначення кредитоспроможності позичальника у вітчизняній та зарубіжній практиці» проаналізовано якість кредитно-інвестиційного портфеля українських банків, здійснено системне дослідження методичних підходів до оцінки кредитоспроможності позичальника, удосконалено модель рейтингового оцінювання кредитоспроможності позичальника банку. 

Проведена у дисертації кількісна оцінка рівня кредитних ризиків української банківської системи показала високу частку недіючих кредитів у кредитно-інвестиційному портфелі українських банків (табл. 2).
Таблиця 2
Показники, які впливають на кредитний ризик банківської системи України, 2008-2014* рр., млрд. грн.
	
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012
	2013
	2014*

	Показники діяльності банків України
	
	
	
	
	
	
	

	Сукупні фінансові активи
	885,0
	832,0
	890,0
	996,0
	1 065,0
	1 210,2
	1 418,8

	Валові кредити
	788,6
	770,3
	788,6
	857,3
	852,6
	941,6
	1 120,0

	Резерви під покриття можливих втрат
	44,5
	96,6
	110,6
	116,4
	133,0
	123,0
	127,0

	КІП за мінусом резервів
	744,1
	673,7
	678,0
	740,9
	719,6
	818,6
	993,0

	Темп приросту КІП, за мінусом резервів, %
	
	-9,5
	0,6
	9,3
	-2,9
	13,8
	21,3

	Недіючі кредити**
	45,0
	106,0
	120,0
	126,0
	169,0
	153,0
	298,0

	Валові доходи
	70,0
	65,6
	68,5
	78,0
	87,1
	86,4
	99,3

	Рентабельність активів, %
	0,8
	-4,6
	-1,5
	-0,8
	0,5
	0,1
	-0,2

	Чистий дохід
	7,3
	-38,4
	-13,0
	-7,7
	4,9
	1,4
	-3,0

	Розрахункові показники рівня кредитного ризику
	
	
	
	
	
	
	

	Частка недіючих кредитів у загальному КІП, %
	6
	14
	15
	15
	20
	16
	27

	Співвідношення резервів під покриття можливих 

втрат до обсягу недіючих кредитів, %
	99
	91
	92
	92
	79
	80
	43


Джерело: складено за даними Національного Банку України, Moody’s, Fitch

* Прогнозні показники на кінець 2014 р.
** Недіючі кредити - сумнівні та безнадійні до повернення кредити, сплата основної суми та процентів за якими прострочені понад 90 днів або менше ніж на 90 днів, обслуговування яких, відповідно до національних норм нагляду є «слабким» або «незадовільним»
У 2009 році обсяги кредитування знизилися і обсяг сукупного кредитного портфеля банків, за мінусом резервів, склав 90,5% від попереднього року. Фінансова криза суттєво вплинула на фінансові результати діяльності українських банків, які за результатами 2009 року мали найбільші збитки за весь період, починаючи з 1991 року, в сумі 38,4 млрд. грн. (табл. 2). Це перевищило суму прибутків, одержаних банківською системою за п’ять попередніх років. Рентабельність активів знизилася до рівня мінус 4,6%, проти найвищого за останній період значення 1,6% у 2006 році. Банкам не вдалося уникнути значних збитків, спричинених різким погіршенням якості кредитного портфеля внаслідок неповернення кредитів. З початком фінансової кризи обсяг недіючих кредитів збільшився з 45 млрд. грн. (на 31.12.08) до 106 млрд. грн. (на 31.12.09) або в 2,4 рази. В 2009 році резерви за активними операціями зросли на 52,1 млрд. грн., що і призвело до суттєвого зростання збитків українських банків. Якість банківських кредитів у 2009-2013 роках значно погіршилася за незначного зростання обсягів кредитування. Частка недіючих кредитів в кредитно-інвестиційному портфелі українських банків, яка є ключовим показником рівня кредитного ризику, зросла з 6% у 2008 році до майже 27% у 2014 році  (рис. 2). 
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Рис. 2. Співвідношення резервів під кредитні ризики до сукупних кредитів банківської системи України, 2008-2014* рр.
Джерело: побудовано за даними Національного Банку України

* Прогнозні показники на кінець 2014 р.
В дисертації акцентовано увагу, що фінансова криза 2008 року не могла не вплинути на кредитну діяльність українських банків. Аналіз загальних тенденцій розвитку кредитування в банках України в посткризовий період свідчить про суттєве послаблення ролі банківського кредиту в забезпеченні виробничого сектора додатковими грошовими коштами. Кризові явища в економіці призводять до деформацій та нестабільності в сфері кредитування і в підсумку - до погіршення результатів діяльності самих банків. В період кризових явищ, коли має місце загальний спад в економіці, а фінансовий стан позичальників суттєво погіршується, особливої актуальності набуває реалізація концепції управління кредитною діяльністю банків в координатах «дохідність – ризики».
Проведений в дисертації аналіз причин високої частки проблемних кредитів у кредитному портфелі українських банків виявив значний вплив на цей показник якості фінансової інформації про позичальників. Це обумовлено тим, що усі рівні управління кредитним ризиком тісно пов’язані між собою та безпосередньо залежать від оцінювання кредитоспроможності кожного окремого позичальника. Надання позичальником недостовірних вхідних даних для аналізу (інформація про фінансові результати діяльності) призводить до помилкових результатів оцінки та прийняття невірного рішення щодо рівня кредитного ризику для банківської установи. Враховуючи те, що недостовірна фінансова інформація може надаватися до кожного банку, проблема підвищення якості фінансово-інформаційного простору набуває системного характеру. Підвищення якості вхідної інформації перебуває поза межами повноважень банків і є завданням органів державної влади, відповідальних за монетарне регулювання. 
Практичний досвід українських банків 2009-2013 років показує, що в межах окремого банку підвищити якість оцінки кредитного ризику можна через вдосконалення методичних підходів до аналізу діяльності позичальника. З цією метою в дисертації удосконалено модель рейтингового оцінювання кредитоспроможності позичальника. Модель дозволяє врахувати не лише кількісні показники, але й якісні характеристики позичальника, зокрема: аналіз ринкової позиції, аналіз юридичних аспектів діяльності (відповідна реєстрація, наявність дозвільних документів, фінансова суттєвість юридичних спорів, судові справи проти керівництва), аналіз прозорості бізнесу (відповідність фінансових результатів діяльності натуральним). Автором розроблено шкалу, за якою ці якісні характеристики переводяться в кількісні оцінки, що дозволило враховувати їх при визначенні рейтингів та підвищити достовірність оцінки кредитоспроможності позичальника.
Кількісна складова моделі базується на статистичному аналізі фінансових коефіцієнтів, розрахованих за даними фінансової звітності позичальника з метою вибору тих, які мають найтісніший зв'язок із фактом настання банкрутства позичальника. Аналіз проведено із застосуванням методів дискримінантного аналізу (метод головних компонент). За результатами аналізу статистичної вибірки (до вибірку включено 200 підприємств, серед яких 100 було визнано банкрутами) було відібрано 6 фінансових коефіцієнтів, які достовірно характеризують 80% вибірки:  обсяг активів, коефіцієнт поточної ліквідності, маржа чистого прибутку, співвідношення кредитів до власного капіталу, коефіцієнт покриття процентів, співвідношення капіталу до активів. Якісна складова моделі базується на експертних оцінках трьох ключових аспектів діяльності потенційного позичальника: юридичні аспекти, ринкова позиція, прозорість бізнесу. Вплив кількісних показників на результати оцінки визначено експертним методом на рівні 60%, якісних – 40%.
Інтегральна оцінка кредитоспроможності позичальника (R) обчислюється за формулою: 
R = 0,1* РK1 + 0,15* РK2 + 0,1* РK3 + 0,05*РK4 + 0,05* РK5 + 0,15* РK6 + 0,15*ЮО + 0,15*РП + 0,1*ПБ, 
де РК1 - оцінка розміру активів; РК2 - оцінка коефіцієнту поточної ліквідності; РК3 - оцінка рівня маржі чистого прибутку; РК4 - оцінка співвідношення кредитів до власного капіталу; РК5 - оцінка коефіцієнту покриття процентів; РК6 - оцінка співвідношення капіталу до активів; ЮО – загальна оцінка юридичних аспектів; РП – загальна оцінка ринкової позиції; ПБ – загальна оцінка прозорості бізнесу.
Аналіз ефективності практичного використання розробленої моделі рейтингового оцінювання кредитоспроможності позичальника показав, що кількісні показники комплексно враховують вплив даних фінансової звітності аналізованого підприємства. Якісні ж складові моделі значно розширюють обсяг аналізованої інформації та дозволяють врахувати ті показники діяльності підприємства, які неможливо відстежити у фінансовій звітності. Недоліком моделі є суб’єктивізм, оскільки результати певною мірою залежать від професіоналізму фахівця, який проводить оцінку кредитного ризику. Модель рейтингового оцінювання кредитоспроможності позичальника апробовано на прикладі підприємства ПАТ «Дніпровський металургійний комбінат ім. Ф.Е. Дзержинського» (далі ДМКД). Якщо спиратися тільки на кількісні показники, то рівень кредитного ризику ДМКД характеризується як високий. Однак результати кількісної оцінки не підтверджуються якісними характеристиками діяльності підприємства. ДМКД є одним з лідерів металургійної галузі України, який в повному обсязі виконує власні зобов’язання перед контрагентами. Протилежність висновків кількісної оцінки фінансових показників діяльності ДМКД та якісного аналізу роботи підприємства ще раз підтверджує недостатність фінансової інформації, що надається позичальниками для аналізу.
В роботі проведено порівняльний аналіз кредитного ризику ДМКД, розрахованого за методикою НБУ та за розробленою моделлю. Незважаючи на відмінності у переліку аналізованих фінансових коефіцієнтів, обидва підходи оцінили кредитний ризик ДМКД як високий за результатами оцінки кількісних показників (даних фінансової звітності).  Це доводить, що проблема достовірного оцінювання кредитного ризику полягає не у відмінностях методичних підходів до вибору показників для аналізу, а у якості вхідних даних. Брак достовірної та релевантної інформації про позичальника ускладнює проведення аналізу ризиків, на які він наражає банк. Критичний аналіз існуючих підходів до оцінки кредитоспроможності дозволив зробити висновок, що головним напрямком сучасних науково-практичних досліджень повинно стати не питання розробки якоїсь аналітичної моделі чи адаптація вже існуючих моделей до реалій української економіки, а забезпечення відповідної якості вхідних даних, таких як фінансова звітність підприємств, дані про структуру власності, наявність пов’язаних осіб, належність до групи компаній та формування консолідованих фінансових результатів діяльності цих груп. Це доводить, що головною проблемою оцінювання кредитоспроможності українських позичальників є якість фінансово-інформаційного простору в країні. Враховуючи необхідність проведення масштабних реформ на рівні країни, дисертантом обґрунтовано головну роль держави у цьому процесі. 
У розділі 3 «Удосконалення управління кредитними ризиками на основі інтегрованого фінансово-інформаційного простору» розроблено пропозиції щодо регулювання процесу управління кредитними ризиками на національному та міжнародному рівнях, окреслено напрями удосконалення управління кредитним ризиком в Україні з урахуванням досвіду країн ЄС. 

Проведений у дисертаційній роботі аналіз рівня кредитного ризику банківської системи України засвідчив низьку ефективність систем ризик-менеджменту в банках. Однією з головних причин низької ефективності використання зарубіжного досвіду в Україні є недостовірність первинної інформації – фінансової звітності позичальників. З метою запобігання кризовим явищам банківський сектор потребує створення нових підходів до організації процесу управління кредитним ризиком. Одним з можливих шляхів є формування якісного фінансово-інформаційного простору  як загальнодержавної системи збору, обробки, зберігання та аналізу інформації про результати фінансової діяльності суб’єктів господарської діяльності. Головною складовою фінансово-інформаційного простору є фінансова звітність підприємства, яка узагальнює ключові показники результатів його господарської діяльності та дає можливість оцінити ефективність роботи підприємства. 
Для підвищення якості збору та аналізу фінансової інформації у розвинених західноєвропейських країнах поширена практика створення професійних учасників кредитного ринку, таких як рейтингові агентства, консалтингові компанії, кредитні бюро, головним завданням яких є оцінка кредитних та інших видів фінансових ризиків. Вивчення діяльності цих учасників кредитного ринку показало, що банку недоцільно самостійно проводити аналіз кредитоспроможності кожного потенційного позичальника, адже це пов’язано із значними витратами часу, фінансових ресурсів, недоступністю узагальнених статистичних даних по економіці в цілому. Банківські установи мають у розпорядженні фінансову інформацію лише щодо тих позичальників, які є їх клієнтами. Така вибірка досить часто є нерепрезентативною через незначну кількість клієнтів чи їх недостатню концентрацію у певній галузі. Це і зумовлює необхідність формування ринку фінансово-інформаційних послуг.
В Україні ринок фінансово-інформаційних послуг представлений обмеженою кількістю учасників, які є приватними установами (кредитно-рейтингові та консалтингові агентства) і не несуть відповідальності за достовірність наданої інформації. Цей процес майже не регулюється державою. За результатами дослідження доступності достовірної фінансової інформації про діяльність суб’єктів господарської діяльності в Україні виявлено, що єдиних стандартів та вимог до учасників ринку фінансово-інформаційних послуг немає. Європейський досвід показує, що головним ініціатором лібералізації та підвищення рівня відкритості фінансової інформації має стати держава за активної підтримки банків, оскільки саме вони повинні оцінити ефективність запроваджених заходів з погляду зниження рівня кредитних ризиків. 
Проведене автором вивчення досвіду Банку Франції показало високу ефективність роботи державної бази даних фінансової інформації FIBEN, що забезпечує збір фінансової інформації від підприємств по всій країні, її подальший аналіз та надання інформаційних послуг банкам, на базі зібраної інформації. З погляду зручності, слід відзначити принцип «єдиного вікна», коли банк може отримати усю необхідну інформацію про потенційного клієнта за допомогою звернення до одної установи. Крім того, достовірність та якість інформації гарантована державою в особі Банку Франції. Аналогічні установи також працюють й у інших європейських країнах, зокрема у Німеччині – бази даних BAKIS та BISTA, які створено в центральному банку Німеччини.
Узагальнення досвіду європейських країн у сфері співпраці банків з органами державної влади показало, що в досягненні фінансової стабільності не тільки окремого банку, а й банківської системи в цілому, головним завданням є підвищення якості фінансово-інформаційного простору. Обраний Україною шлях євроінтеграції вимагатиме приведення вітчизняних стандартів у відповідність до європейських вимог, зокрема щодо доступності та достовірності фінансової інформації про потенційних позичальників. Відтак в дисертації обґрунтовано необхідність створення державного фінансово-інформаційного агентства на базі Національного банку України. Головним заданням цього агентства мають стати: 1) формування інтегрованої бази даних фінансової звітності підприємств України; 2) налагодження міжвідомчої співпраці Державної фіскальної служби України, Міністерства фінансів України, Національного банку України з метою формування єдиних стандартів збору, обробки та подальшого використання фінансової інформації підприємств (рис. 3).
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Рис. 3. Фінансово-інформаційна взаємодія банків та органів державного управління в Україні
Джерело: побудовано автором
Одним з головних інструментів проведення реформи фінансово-інформаційного простору, зокрема підвищення якості фінансової інформації, є запровадження єдиних стандартів обліку фінансової інформації на базі міжнародних стандартів фінансової звітності (МСФЗ) як для цілей бухгалтерського, так і податкового обліку. 
Практика провідних європейських країн, зокрема Німеччини, Франції, Нідерландів доводить, що необхідною умовою функціонування ефективного кредитного ринку в країні є формування якісного інформаційного простору не лише всередині держави, але й у сфері зовнішньоекономічних відносин. Це обумовлено посиленням інтеграційних та глобалізаційних процесів, міграцією вільних кредитних ресурсів з однієї країни, де спостерігається їх надлишок, до іншої, де відчувається дефіцит внутрішніх кредитних ресурсів. У сфері міжнародної торгівлі вирішення цього питання є першочерговим, що обумовлено обмеженістю інформації про контрагентів, як для підприємств, що займаються зовнішньою торгівлею, так і для фінансово-кредитних установ, що кредитують торговельні операції у сфері ЗЕД і пов’язані з підвищеним рівнем кредитних ризиків. 
Досвід Франції та Німеччини в управлінні кредитним ризиком у зовнішньоекономічній діяльності на основі запровадження національної програми страхування експортних кредитів через створення державних експортних кредитних агентств, обґрунтовано доводить ефективність механізму державних гарантій як інструменту зниження кредитних ризиків на національному рівні. Для створення державного експортного кредитного агентства в Україні першочерговим є прийняття закону про державне сприяння розвитку експортної діяльності. Процес створення інституту державної фінансової підтримки експортної діяльності в Україні було розпочато ще у 2011 році, однак прийняття Закону України «Про державну фінансову підтримку експортної діяльності» так і не було завершено. Після прийняття закону, наступним кроком має стати розробка програми створення та діяльності експортного кредитного агентства (ЕКА) та вибір установи, на базі якої це агентство буде функціонувати. Враховуючи досвід країн Східної Європи та СНД (Польща, Чехія, Росія, Казахстан, Білорусія), запропоновано створити державне ЕКА на базі державної фінансово-кредитної установи – АТ «Державний експортно-імпортний банк України». Для реалізації цього слід здійснити такі заходи:
·  надання Кабінетом Міністрів України цільового фінансування для АТ «Державний експортно-імпортний банк України» з метою створення спеціалізованої установи – державного експортного кредитного агентства;
· відкриття в АТ «Державний експортно-імпортний банк України» безстрокової кредитної лінії встановленого розміру як забезпечення виконання зобов’язань зі страхування експортних кредитів та інвестицій від імені державного ЕКА та встановлення процентної ставки на рівні облікової ставки НБУ;

· делегування АТ «Державний експортно-імпортний банк України» повноважень агенту уряду з питань надання кредитних ресурсів та виконання умов кредитування з боку державного експортного кредитного агентства України (ДЕКАУ);

· внесення змін до Закону України «Про страхування», які б надавали ДЕКАУ особливий статус страхувальника експортних операцій резидентів України, чітко окреслити поняття експортного кредитування та експортних страхових гарантій.

ВИСНОВКИ

У дисертації здійснено теоретичне узагальнення та запропоновано вирішення наукового завдання щодо поглиблення методичних засад та інструментарію управління кредитним ризиком банків на основі вітчизняного і європейського досвіду на макро- і мікрорівнях. За результатами проведеного дослідження сформульовано висновки та пропозиції, які розкривають розв’язання завдань дисертаційної роботи відповідно до поставленої мети.

1. Кредитний ризик — це невизначеність щодо повного та своєчасного виконання позичальником взятих на себе боргових зобов’язань, згідно з умовами кредитної угоди. Управління кредитним ризиком – система заходів, спрямованих на виявлення, вимірювання, контроль та моніторинг ризикових позицій банку, а також урахування взаємозв’язків між різними видами ризиків у часі та просторі.
2. В умовах глобалізації та міжнародної інтеграції виникає об’єктивна необхідність управління кредитним не лише на мікро-, але й на макрорівні, який включає національний та міжнародний рівні управління. До методів управління кредитним ризиком на міжнародному рівні віднесено: фінансово-інформаційну взаємодію країн, шляхом долучення до норм та вимог Базельського комітету, а також уніфікацію стандартів ведення фінансової звітності, шляхом адаптації національних стандартів до МСФЗ; створення міжнародних стабілізаційних фондів з метою запобігання дисбалансу між рівнем розвитку банківських систем країн світу; використання міжнародних кредитних рейтингів для виявлення найбільш ризикових учасників міжнародного кредитного ринку. До методів управління кредитним ризиком на національному рівні належить: створення державних гарантійних фондів у вигляді експортного кредитного агентства та кредитно-гарантійної корпорації, головним завданням яких є надання державних гарантій під надані кредити; запровадження обов’язкових нормативів кредитного ризику центральним банком країни; інтеграція фінансово-інформаційного простору з метою підвищення якості фінансової інформації. 

3. Більшість методів оцінки рівня кредитного ризику позичальника базуються на статистичному аналізі фінансової звітності позичальників. Враховуючи низьку якість фінансової інформації в Україні, застосування цих методів недостатньо ефективне. Удосконалена модель рейтингового оцінювання кредитоспроможності позичальника, яка враховує як кількісні, так і якісні характеристики діяльності позичальника, дозволяє знизити вплив даних фінансової звітності на результати аналізу та підвищити якість оцінок кредитного ризику. 

4. Підвищення якості вхідної фінансової інформації має системний характер, адже її неможливо вирішити в межах окремого банку, що і обумовлює домінуючу роль органів державної влади у реалізації процесу управління кредитними ризиками. Цей процес потребує реформи фінансово-інформаційного простору на макроекономічному рівні та доводить необхідність активної участі в ньому держави. 
5. Фінансово-інформаційний простір — загальнодержавна система засобів збору, обробки, зберігання та аналізу інформації про результати фінансово-господарської діяльності суб’єктів господарських відносин. Головною складовою фінансово-інформаційного простору є фінансова звітність підприємств, яка узагальнює в собі ключові показники про результати господарської діяльності. Дослідження причин підвищеного рівня кредитних ризиків українських банків виявило значний вплив низької якості проведення оцінки кредитоспроможності позичальника, зумовленої наданням недостовірної вхідної фінансової інформації.
6. За результатами дослідження європейського досвіду фінансово-інформаційної взаємодії банків з органами державної влади, проведеного на прикладі центральних банків Франції та Німеччини, обґрунтовано необхідність створення державного фінансово-інформаційного агентства в Україні. До головних завдань цього агентства віднесено: формування інтегрованої бази даних фінансової звітності вітчизняних підприємств, контроль якості та своєчасності надання підприємствами фінансової інформації про результати власної діяльності, підготовка розгорнутої статистичної інформації про результати господарської діяльності українських підприємств та забезпечення безперешкодного доступу до цієї інформації учасників кредитного ринку. 

7. З метою підвищення якості управління кредитними ризиками банківської діяльності в Україні необхідно створити державні гарантійні фонди, зокрема державне експортне кредитне агентство (ЕКА). Головним завданням державного ЕКА є стимулювання експорту продукції національного виробництва шляхом надання державних гарантій, що забезпечують одержання експортером коштів за експортними контрактами у разі неплатоспроможності покупця товарів або послуг. Ці гарантії зменшать кредитні ризики кредиторів (банків та/або інших суб’єктів зовнішньоекономічної діяльності), які фінансують експорт товарів та послуг вітчизняного виробництва.
8. Формування інтегрованого фінансово-інформаційного простору на національному рівні, підвищення якості фінансової інформації вітчизняних підприємств та активна участь держави в цих процесах дозволить Україні виконати одну з умов інтеграції до Європейського Союзу —  забезпечення прозорості підприємницької діяльності та лібералізація економіки. Широкомасштабна реформа фінансово-інформаційного простору вимагатиме від України долучення до загальноєвропейської фінансово-інформаційної системи, зокрема членство у ЄКПДФІА, а також прийняття уніфікованих вимог управління кредитними ризиками на міжнародному рівні.   
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У дисертації розглянуто роль управління кредитним ризиком банківської діяльності на макро- та мікрорівнях. З’ясовано сутність понять «кредитний ризик» та «управління кредитним ризиком», надано класифікацію, визначено мотиви та фактори, що впливають на формування кредитних ризиків банківської діяльності. 
Розкрито економічну природу та роль управління кредитним ризиком в еволюційному розвитку. Надано класифікацію методів управління кредитним ризиком. Методи управління кредитним ризиком на рівні кредитного портфеля банку доповнено хеджуванням. Обґрунтовано необхідність управління кредитним ризиком на макрорівні та удосконалено структуризацію процесу управління кредитними ризиками в частині виокремлення на кожному з етапів управління чотирьох ієрархічних рівнів: міжнародний, національний, рівень кредитного портфеля, рівень окремого кредиту. 
Обґрунтовано взаємозв’язок між рівнем кредитного ризику та якістю фінансової інформації, що надається позичальником до банку. Досліджено вплив якості фінансової інформації від позичальників на ефективність проведення аналізу кредитоспроможності. Удосконалено модель рейтингового оцінювання кредитоспроможності позичальника в частині зниження впливу кількісних показників, шляхом врахування якісних характеристик позичальника, переведених у шкалу кількісних оцінок.

Узагальнено європейський досвід у дослідженні підходів до підвищення якості фінансової інформації та формуванні інтегрованого фінансово-інформаційного простору на національному та міжнародному рівнях. Розроблено пропозиції і рекомендації щодо лібералізації фінансово-інформаційного простору в Україні з метою зниження рівня кредитних ризиків банків.

Ключові слова: ризик, кредитний ризик, управління кредитним ризиком, кредитний рейтинг, оцінка кредитоспроможності, фінансово-інформаційний простір.
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Целью диссертационного исследования является усовершенствование теоретических и методологических основ управления кредитным риском банков на основании отечественного и европейского опыта, а также предоставление практических рекомендаций по обеспечению качественного и эффективного обмена финансовой информацией между субъектами кредитного рынка в рамках формирования интегрированного финансово-информационного пространства.

Выяснена сущность понятий «кредитный риск» и «управление кредитным риском», приведена классификация кредитных рисков, определены мотивы и факторы, которые влияют на формирование кредитных рисков банковской деятельности.
Раскрыта экономическая природа и роль управления кредитным риском в эволюционном развитии. В работе приведена углубленная детализация процесса управления кредитными рисками. На каждом из этапов управления выделены четыре уровня: международный, национальный, уровень кредитного портфеля банка и уровень отдельного кредита.

Приведена классификация методов управления кредитным риском. Проведен анализ существующих методов управления кредитным риском на уровне кредитного портфеля банка, а также отдельного заемщика. 
Классификация методов управления кредитным риском банка на уровне кредитного портфеля дополнена хеджированием, которое осуществляется при помощи кредитных деривативов. 

Предложено осуществлять управление кредитным риском на макроэкономическом уровне, в связи с чем выделено два иерархических подуровня управления: национальный и международный. Разработана классификация методов управления кредитным риском на макроуровне: на международном подуровне выделены – финансово-информационное взаимодействие участников международного кредитного рынка; использование международных кредитных рейтингов, создание международных стабилизационных фондов под кредитные риски; на национальном подуровне выделены - установление обязательных нормативов кредитного риска; формирование интегрированного финансово-информационного пространства; создание государственных гарантийных фондов.
Приведено обоснование взаимосвязи между уровнем кредитного риска банка и качеством информации про финансовые результаты хозяйственной деятельности, предоставляемой заемщиком для анализа. С целью повышения качества оценки кредитоспособности заемщика, предложено усовершенствованную модель рейтингового оценивания кредитоспособности заемщика. Эффективность оценки повышена за счет снижения влияния количественных показателей (данные финансовой отчетности) на кредитный рейтинг, путем учета в модели качественных характеристик заемщика, переведенных в шкалу количественных оценок – анализ рыночной позиции, оценка юридических рисков, уровень прозрачности бизнеса.

Учитывая тот факт, что кредитный риск на макроэкономическом уровне приобретает системный характер, автором обоснована необходимость активного участия государства, в лице органов, отвечающих за монетарное регулирование (Национальный банк Украины, Министерство финансов Украины, Государственная фискальная служба Украины), в разработке и внедрении методов управления кредитным риском, в том числе в сфере повышения качества финансовой информации, предоставляемой участниками кредитного рынка.

Обобщен европейский опыт изучения методов повышения качества финансовой информации и формирования интегрированного финансово-информационного пространства на национальном и международном уровне. 
По результатам проведенного исследования, предоставлены предложения и рекомендации касательно либерализации финансово-информационного пространства в Украине с целью снижения уровня кредитных рисков банков. Первоочередным направлением либерализации финансово-информационного пространства в Украине предложено широкомасштабное внедрение Международных стандартов финансовой отчетности.
Ключевые слова: риск, кредитный риск, управление кредитным риском, кредитный рейтинг, оценка кредитоспособности, финансово-информационное пространство.
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The dissertation is focused on the role of credit risk management in banking at macro- and micro levels. The study inquires into essential concepts of terms "credit risk" and "credit risk management", provides classification of types of credit risk, and defines motives and factors influencing the level of credit risk in banks.
The author discloses the economic nature and role of credit risk management in the evolutionary development. The thesis provides the classification of credit risk management methods. It is also proposed to manage the credit risk at a macro level. The author modified the existing structure of credit management process through decomposition of each stage by four levels: international, national, credit portfolio of a bank and the level of separate loan. 

The research proves a significant relationship between the level of credit risk and quality of financial information, being provided by borrower to a bank. It was analyzed the correlation between financial information quality and effectiveness of credit risk assessment procedure. The author modified an existing analytical model of borrower’s creditworthiness assessment through reduction of the influence of quantitative indicators at the resultant credit rating. The influence of quantitative indicators was reduced by adding qualitative factors into the model, such as legal risks analysis, analysis of borrower’s market position and business transparency.

The dissertation summarizes the European experience in improvement of financial information quality as well as financial information environment at national and international levels. The thesis contains recommendations and propositions on ways of financial information environment liberalization in Ukraine, which will enable to reduce the level of credit risks in Ukrainian banks.

Key words: risk, credit risk, credit risk management, credit rating, assessment of creditworthiness, financial information environment.
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