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А.М. Поддєрьогін

ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Розвиток світової фінансової системи і поглиблення взаємозв’язків між її елементами спричинили зростання вразливості банківських систем. Незважаючи на еволюцію методів управління ризиками, уніфікацію стандартів банківського нагляду, частота та глибина банківських криз в світі зростає. Це зумовлює необхідність дослідження проблеми забезпечення сталого функціонування банківської системи, пошуку нових підходів до її вирішення. Альтернативою існуючим підходам до оцінки стану банківських систем є врахування більш широкого кола факторів, які на нього впливають, що можливо здійснити в рамках визначення надійності банківських систем. Функціонування банківської системи тісно пов’язане із циклічністю розвитку всієї економічної системи. Неможливо оцінити ступінь вразливості банківської системи без врахування особливостей її функціонування на різних фазах ділового циклу, що зумовлює необхідність розгляду циклічності економічного розвитку та надійності банківських систем у тісному взаємозв’язку.

Проблемі забезпечення стабільного розвитку та функціонування банківських систем присвячені дослідження таких зарубіжних науковців, як В. Блашке, К. Боріо, Ф. Валенсіа, М. Т. Джонс, К. Девіс, Е. Деміргуч-Кунт, Г. Камінскі, К. Лунд-Єнсен, С. Мандельман, Х. Ф. Мінскі, Ф.С. Мишкін, С. Муньоз, К. Рейнхарт, К. Рогофф, Дж. Л. Філлат, П. Хонохен, М. Чіхак, Е. Ельвес та інших. Серед українських науковців, праці яких присвячені проблемі забезпечення стабільного розвитку банківської системи, М.І. Диба, Ж.М. Довгань, О.І. Кірєєв, Ю.М. Коваленко, О. В. Лунякова, В.І. Міщенко, А.М. Мороз, О.І. Петрик, Л.О. Примостка, М.І. Савлук, А.В. Сомік та інші.

Разом з тим, у сучасній науковій літературі досліджуються, переважно, окремі аспекти забезпечення сталого функціонування і розвитку банківського сектору, в той час, як для вирішення цієї проблеми необхідно застосувати комплексний підхід. Також актуальним завданням є удосконалення статистичних і математичних методів та моделей для оцінки надійності банківської системи із врахуванням циклічності розвитку економіки, специфіки української банківської системи та середовища її функціонування.
Зв’язок з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана в межах плану наукових досліджень кафедри менеджменту банківської діяльності Державного вищого навчального закладу «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» на тему «Удосконалення механізмів регулювання та управління діяльністю кредитних установ в умовах циклічного розвитку економіки» (державний реєстраційний номер 0107U001333). Особистий внесок автора полягає в розробці нового підходу до оцінювання надійності банківської системи, який дозволяє врахувати вплив не тільки кількісних, але й якісних факторів, та обґрунтуванні рекомендацій щодо способів забезпечення надійності банківської системи України за результатами узагальнення міжнародного досвіду.

Мета і завдання дослідження. Метою дослідження є поглиблення теоретичних і методичних засад оцінювання надійності банківської системи та надання практичних рекомендацій з її забезпечення із врахуванням особливостей економіки України та циклічності її розвитку. Для реалізації мети дослідження поставлені такі завдання:

· поглибити трактування змісту поняття «надійність банківської системи» та визначити його зв’язок з поняттями «стійкість» та «стабільність»;

· дослідити взаємозв’язок між циклічністю розвитку економіки та надійністю банківської системи; 

· систематизувати міжнародний досвід застосування методичного інструментарію оцінювання надійності банківської системи;

· оцінити ефективність методичних підходів до оцінки надійності банківської системи;

· виявити домінантні фактори, які впливають на надійність банківських систем, та визначити взаємозв’язки між ними;

· визначити вплив економічних циклів на надійність банківської системи;

· розробити методику оцінки надійності банківської системи;

· дослідити вплив внутрішніх та зовнішніх факторів на надійність банківської системи України;

· дослідити та узагальнити міжнародний досвід у вирішенні проблеми забезпечення якісного нормативного та інформаційного середовищ функціонування банківської системи;

· розробити рекомендації, спрямовані на підвищення рівня надійності банківської системи України;

Об’єктом дослідження є процес функціонування банківської системи України в умовах циклічного розвитку економіки та глобальної нестабільності.

Предметом дослідження є теоретико-методичні засади оцінювання та забезпечення надійності банківської системи на різних фазах економічного циклу.

Методи дослідження. Для вирішення поставлених завдань були використані загальнонаукові та специфічні методи. Для визначення сутності поняття «надійність банківської системи» використано дедуктивний та структурний аналіз. Методи аналізу та синтезу, кількісних та якісних порівнянь використано для дослідження переваг та недоліків підходів до оцінки надійності банківської системи. Методи статистики і економічного аналізу широко використовувались для дослідження впливу факторів на надійність банківських системи країн з різним рівнем розвитку економіки та на банківську систему України. Математичні методи (стрес-тестування, симуляція, побудова індексів) та методи добування даних (аналіз основних компонентів (principal component analysis) використані для створення системи оцінки стійкості банківської системи України.

Інформаційною базою дослідження є законодавчі і нормативні акти Верховної Ради України та Національного банку України,  наукові праці вітчизняних і зарубіжних вчених, дослідження та публікації співробітників МВФ, Світового банку, Банку міжнародних розрахунків, Федеральної резервної системи та Національного банку України.

Статистичною базою дослідження є бази даних МВФ, Світового банку, Національного банку України, Державної служби статистики України, звіти усіх банків І та ІІ груп за класифікацією НБУ (за виключенням тих, що перебувають у стані ліквідації).

Наукова новизна одержаних результатів та практичні результати проведеного дослідження полягають в такому:

вперше:

· розроблено підхід до оцінювання надійності банківської системи, за яким: 1) сформовано сукупність домінантних факторів, які визначають надійність банківських систем в країнах, що розвиваються, та в країнах з розвиненою економікою; 2) виявлено взаємозв’язки між домінантними факторами на основі кореляційно-регресійного аналізу; 3) побудовано динамічну модель надійності банківської системи; 4) обчислено інтегральний показник надійності банківської системи України (в динаміці). Запропонований підхід дозволяє оцінити надійність банківської системи з урахуванням впливу зовнішнього середовища та економічних циклів; 

удосконалено: 
· методику стрес-тестування банків та банківської системи, зокрема обґрунтовано доцільність при проведенні стрес-тестування використовувати методи симуляції та сценарного аналізу, на відміну від поширеної практики використання методів регресійного аналізу, що дозволить врахувати нестабільність економічного середовища України;

· методичний підхід до проведення експрес-аналізу надійності банківської системи та окремих банків, який дозволяє визначити найбільш вразливі з них. В основу запропонованого підходу покладено розрахунок індексів, які характеризують ступінь ризикованості та ефективності діяльності банків, здатність банківської системи поглинати наслідки реалізації ризиків. Цей підхід дає змогу здійснювати моніторинг надійності як банківської системи в цілому, так і окремого банку, а також визначати необхідний обсяг нарощування банками резервів на висхідній фазі економічного циклу з метою запобігання ситуації недостатності резервів в період фінансової кризи;

· методи врахування стану зовнішнього середовища та фази економічного циклу в процесі побудови непараметричної моделі динамічного нормативу через використання змінних матриць еталонних співвідношень між фінансовими показниками, тоді як в класичній моделі використовуються стаціонарні матриці; 

набули подальшого розвитку:

· трактування поняття «надійність банківської системи», під яким запропоновано розуміти здатність банківської системи виконувати свої функції на різних фазах економічного циклу, протистояти накопиченню ризиків, ефективно попереджати кризові явища та усувати їх. Крім того, при визначенні надійності запропоновано враховувати чутливість банківської системи до зовнішнього впливу з метою нормалізації її функціонування, що зумовлює розширення кола об’єктів аналізу та включення до них інформаційної інфраструктури як адаптаційного механізму і нормативного середовища як важливого елемента інфраструктури взаємодії органу банківського регулювання та нагляду з іншими державними установами і урядом;
· визначення ролі глобальних дисбалансів та фінансових криз (за період з 1800 р. по 2010 р.) з погляду їхнього впливу на надійність банківських систем в різних країнах світу, що дозволило довести неможливість забезпечення достатнього рівня надійності в окремо взятій країні та необхідність регулювання банківської діяльності на міжнародному рівні;

· підходи до підвищення надійності банківської системи України із врахуванням впливу кількісних і якісних факторів, включаючи реалізацію заходів щодо вдосконалення нормативного та інформаційного середовища, запобігання проциклічним змінам обсягів іноземного капіталу та накопиченню ризиків окремими банками з використанням механізму встановлення динамічних нормативів, значення яких коригується автоматично залежно від фази економічного циклу.

Практичне значення одержаних результатів полягає у тому, що їх використання дозволяє забезпечити комплексний підхід до оцінки і забезпечення надійності банківської системи, за допомогою інструментарію аналізу її кількісних і якісних характеристик на різних фазах економічного циклу. 

Розробки стосовно використання моделі інтегральної оцінки надійності банківської системи та запропоновані рекомендації щодо використання індексів надійності для порівняння ризикованості діяльності банків використані Національним банком України для підвищення ефективності процесу нагляду за банками та забезпечення надійності банківської системи (довідка №55-015/22600 від 18.04.2014). Пропозиції щодо засад оцінювання стану банківської системи на різних фазах економічного циклу, використані в роботі ПАТ "Банк "Національні інвестиції" (довідка № 121-3/232 від 02.04.2014). Рекомендації з вдосконалення методики стрес-тестування банків шляхом використання симуляції непараметричним методом бутстрепінгу та застосування зворотного стрес-тестування використані ПАТ "Фортуна-банк" (довідка № 348/14 від 03.04.2014)  для вдосконалення методики оцінки ризиків. Основні теоретичні положення і висновки дисертації використано кафедрою менеджменту банківської діяльності ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» при викладанні дисциплін «Банківський нагляд», «Управління банківськими ризиками», «Фінансовий менеджмент у банку» (довідка від 18.04.2014 р.).

Особистий внесок здобувача. Усі наукові розробки, положення, висновки і пропозиції, які викладено у дисертації та виноситься на захист, отримані автором особисто.

Апробація результатів дисертації. Основні положення й результати дисертаційного дослідження доповідались на науково-практичних конференціях: Всеукраїнська наукова конференція студентів, аспірантів та молодих вчених «Ефективність функціонування банківської системи України як основа макроекономічної стабілізації» (м. Тернопіль, 20-21 березня 2012 року); Всеукраїнська науково-практична конференція студентів, аспірантів та молодих вчених «Проблеми ефективного функціонування та стабільного розвитку банківської системи України» (м. Київ, 11 травня 2012 року); Міжнародна науково-практична конференція «Економіка, управління, фінанси: проблеми та перспективи розвитку» (12-13 квітня 2013 року); Всеукраїнська науково-практична конференція «Стан і розвиток фінансової та банківської системи України в умовах високої волатильності ринків» (м. Київ, 26 квітня 2013 року); Міжнародна науково-практична конференція «Фінансування інноваційного розвитку України: стан, проблеми та перспективи» (м. Київ, 7 листопада 2013 року);Міжнародна науково-практична конференція «Особливості модернізації фінансово-економічної системи» (м.Київ, 6-7 березня 2014 року).

Публікації. Основні результати дослідження опубліковані в 12 наукових працях загальним обсягом 4,2 друк.арк., у тому числі: 3 статті у наукових фахових виданнях, 3 – у наукових фахових виданнях, що входять до міжнародних наукометричних баз, та 6 – в інших виданнях. 

Структура і обсяг роботи. Дисертація складається із вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел та додатків. Загальний обсяг дисертації складає 210 сторінок. Дисертацій містить 39 таблиць на 14 сторінках, 58 рисунків на 14 сторінках, 13 додатків на 79 сторінках. Список використаних джерел складається з 167 найменуваннь.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ

У вступі обґрунтовано актуальність теми дисертації,  сформульовано мету та завдання, визначено об’єкт, предмет і методи дослідження, розкрито новизну та практичне значення отриманих результатів.

У розділі 1 «Теоретичні засади дослідження надійності банківської системи» досліджено сутність поняття «надійність банківської системи», здійснено теоретичний аналіз економічних циклів, досліджено зв’язки між циклічністю розвитку економіки та банківською діяльністю, систематизовано методичні підходи до оцінювання надійності банківської системи.

В дисертації критично проаналізовано зміст дефініцій «стійкість», «стабільність» та «надійність» у контексті функціонування банківської системи. Дослідження показало, що в економічній літературі та банківській практиці не існує чіткого розмежування цих понять і часто вони вживаються як синоніми. В роботі показано відмінності в тлумаченні цих термінів, з’ясовано їх сутність та виявлено взаємозв’язки. Проведене дослідження дозволяє стверджувати, що стійкість банківської системи, як її здатність протистояти негативним впливам, є передумовою стабільності її розвитку. Разом з тим, стійкості банківської системи недостатньо для того, щоб забезпечити безперервне виконання покладених на неї функцій. Для цього банківська система повинна адаптуватись до зміни умов функціонування, протистояти накопиченню ризиків та мати ефективні механізми саморегулювання. В технічних науках ці властивості поєднані поняттям «надійність». Спираючись на метод аналогії, в дисертації обґрунтовано поняття «надійності банківської системи», під яким запропоновано розуміти її здатність виконувати свої функції на різних фазах економічного циклу, протистояти накопиченню ризиків, ефективно попереджати та усувати кризові явища системи. Надійність банківської системи проявляється у сталості позитивної динаміки її характеристик та у швидкості усунення негативних явищ (рис. 1). При визначенні надійності банківської системи необхідно враховувати не лише кількісні показники, але й якісні характеристики, такі як чутливість до зовнішніх впливів, якість інформаційного середовища, механізм взаємодії з урядом, іншими регуляторами фінансових ринків та міжнародними організаціями. 
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Рис. 1. Взаємозв’язок між поняттями надійність, стійкість та стабільність банківської системи

Джерело: складено автором

Надійність банківської системи тісно пов’язана із циклічністю розвитку всієї економіки і зв'язок цей двосторонній. З одного боку, рівень надійності банківської системи залежить від фази економічного циклу, з іншого – ризиковані дії банків нерідко призводять до дестабілізації економіки. Дестабілізаціний вплив банків обумовлюється такими чинниками: схильність банків до ризику, короткозорість бачення катастроф, «стадна поведінка», проциклічність обсягів резервів під кредитний ризик, зростання цін на активи на висхідній фазі економічного циклу, що зумовлює зростання вартості застави і надмірне розширення кредитування економіки.

У дисертації досліджено природу економічних хвиль різної довжини та взаємозв’язки між ними. Розкладання часового ряду ВВП України дозволило визначити існування в її економіці циклів довжиною ≈2 роки, ≈4 роки, ≈7-11 років та ≈22 роки. У вітчизняній практиці найбільший вплив на банківську діяльність мають середньострокові цикли, що необхідно враховувати в процесі прогнозування та оцінювання надійності банківської системи. 

У дисертації вивчено міжнародний досвід застосування математичного інструментарію для оцінювання фінансової стабільності банківських систем, за результатами якого виокремлено три основні підходи: складання центральними банками звіту про фінансову стабільність; публікація показників фінансової стійкості; складання звіту за програмою оцінки фінансового сектору. Оскільки уніфікованої форми звіту про фінансову стабільність не існує, кожен з підходів має свої переваги і вади. Комплексний підхід до складання звіту про фінансову стабільність передбачає наявність двох складових: основної частини звіту, яка містить оцінку стану економіки і фінансової системи, а також ризиків, характерних для фінансової системи; додаткової частини звіту у формі статей на пов’язані теми (такого підходу дотримується Чехія). Більш поширеною є практика публікації неповного переліку елементів звіту про фінансову стабільність. Тільки основну частину звіту публікують Норвегія, Швеція, Росія, Австралія та Індія. Франція публікує тільки додаткову частину, в звітах центрального банку Австрії додаткова частина також значно перевищує за обсягами основну. Відрізняється і математичний апарат, який використовують центральні банки різних країн. Лише частина центральних банків проводить стрес-тестування банків, більшість програм стрес-тестування не охоплює всього спектру банківських ризиків. Поширеною є практика проведення аналізу чутливості банківських систем, що обумовлено простотою та ефективністю цього інструменту, а використання складних економетричних моделей, таких як векторна авторегресія, панельні регресії, менш розповсюджена. Корисним, але недостатньо використовуваним інструментом є системи раннього попередження, які дозволяють завчасно визначити підвищення імовірності виникнення банківської кризи, що обумовлено складністю їх побудови. Математичний інструментарій аналізу звітів про фінансову стабільність вивчено на прикладі Резервного банку Індії (РБІ), що обумовлено використанням в них широкого кола математичних методів і моделей (регресійний аналіз, сценарний аналіз, векторні авторегресії, панельна регресія, інструментарій мережевої математики та інші). Обґрунтовано, що саме цей досвід найприйнятніший для вітчизняної практики.

В Україні використання статистичних методів із метою аналізу ризиків фінансової системи обмежене обсягами придатної для побудови моделей статистичної інформації. Часті зміни у методиці розрахунку показників діяльності банківської системи та наявність структурних зрушень зумовлюють неможливість формування достатньо довгих часових рядів. Тому можливості використання кореляційно-регресійного аналізу в цілях прогнозування стану банківської системи та рівня ризикованості її діяльності досить обмежені. Для аналізу надійності банківської системи України доцільно використовувати, насамперед, методи імітаційного моделювання. Доцільним є, також, застосування зворотних стрес-тестів. 

У розділі 2 «Аналіз надійності банківської системи на різних фазах економічного циклу» досліджено глобальні дисбаланси та фінансові кризи, виявлено домінантні фактори впливу на надійність банківських систем в різних країнах світу, досліджено взаємозв’язки між цими факторами, здійснено оцінку впливу на надійність банківських систем глобальних економічних дисбалансів та запропоновано методи оцінки надійності банківської системи.

У дисертації проведено статистичний аналіз фінансових показників розвитку економік та банківських систем країн світу (52 показники за звітами МВФ для кожної країни). Країни поділено на дві групи, для яких виявлено домінантні фактори впливу на надійність банківських систем. Для банківських систем країн, що розвиваються (38 країн), найбільший вплив на стабільність має такий фактор, як структура фінансування активних операцій. Для країн із розвиненою економікою (33 країни) додатковим джерелом ризику є схильність до надмірних обсягів спекулятивних операцій на фінансових ринках, недостатність ресурсів центрального банку та ступеня ефективності діяльності банків. Крім того, існують і спільні для банківських систем обох типів країн фактори - високий ступінь інтеграції в світовий фінансовий простір, високий рівень конкуренції на ринку банківських послуг та надмірні масштаби кредитування економіки. 

В умовах глобалізації та ускладнення економічних взаємозв’язків одним з основних джерел ризику для банківських систем є наявність глобальних фінансово-економічних дисбалансів. У поєднанні зі складними нелінійними взаємозв’язками між економічними явищами та процесами це призводить до зростання  ризику різких непрогнозованих коливань кон’юнктури фінансових ринків та характеристик національних економічних систем. 

Проведене в дисертації дослідження фінансових криз, які відбувалися в світі протягом останніх 210 років (1800-2010 рр.), показало, що глобалізація фінансових ринків та тісні міжнародні економічні зв’язки негативно впливали на стабільність фінансових систем як в дев’ятнадцятому, так і в двадцять першому століттях (рис. 2). На діаграмі позначено відсоток коефіцієнтів кореляції між часовими рядами криз у фінансових секторах досліджених країн, абсолютне значення яких перевищує 0,5 в загальній кількості коефіцієнтів кореляції. Чим вище значення цього показника, тим більш висока імовірність передачі ризику від однієї країни до іншої. В дисертації обґрунтовано, що зростання ступеня взаємозв’язку між фінансовими системами різних країн обумовлює синхронізацію їх циклів та робить неможливим розгляд циклічності економічного розвитку в межах окремої країни.
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Рис. 2. Ступінь взаємозв’язку між фінансовими системами досліджених країн в контексті виникнення кризових явищ
Джерело: складено автором на основі статистичної інформації бази даних фінансових криз Кармен М. Рейнхарт

Порівняно невисока дохідність діяльності фінансових установ в країнах з розвиненою економікою змушує їх спрямовувати надлишок ліквідних коштів на ринки інших країн. Так, в ХІХ столітті саме цей процес зумовив велику кількість боргових криз в країнах Латинської Америки, куди було спрямовано значні обсяги інвестицій із Сполученого Королівства. В 1997-1998 роках такий самий процес призвів до краху фінансових систем країн Південної Азії (Тайланд, Малайзія) та до світової фінансової кризи. Це зумовлено тим, що протягом певного проміжку часу інвестиції в економіки країн, які швидко розвиваються, забезпечують інвесторам високу дохідність та ще більше прискорюють розвиток економічних процесів в цих країнах. Продовження нарощування обсягів інвестування створює небезпеку реалізації кризи зовнішнього боргу, яка, в свою чергу, підвищує небезпеку виникнення банківської кризи та обвалів на фондових ринках країн-інвесторів. 

У роботі обґрунтовано, що для адекватного оцінювання надійності банківської системи необхідно враховувати динамічну компоненту. Для цього використано методи непараметричного аналізу та побудовано динамічну нормативно-індексну модель. У модель включено сукупність домінантних показників надійності та нормативних співвідношень між темпами їх росту, що дозволило врахувати динамічну складову. На основі моделі побудовано матрицю преференцій та динамічний норматив (нормативне упорядкування показників). За обраними співвідношеннями сформовано фактичне упорядкування показників, яке відображає реальний рівень надійності банківської системи, що є наслідком прийнятих та реалізованих управлінських рішень. В ідеалі фактичне упорядкування має відповідати нормативному, однак на практиці досягти такої відповідності досить складно. В процесі порівняльного аналізу виявлено кількість інверсій (відхилень) та обчислено інтегральний показник надійності банківської системи - Z, (діапазон зміни від 0 до 1) за формулою: 
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де dij – елементи матриці відповідності фактичних та еталонних співвідношень між темпами росту показників; еij – елементи матриці еталонних співвідношень між темпами росту показників.

За побудованою моделлю обчислено інтегральний показник надійності банківської системи України в динаміці за вісім років (рис. 3). Отримані результати  підтвердили адекватність моделі. Аналіз надійності банківської системи України з використанням динамічної моделі свідчить про послаблення її здатності протистояти ризикам перед початком фінансової кризи у 2008 році. Так, фактичні значення інтегрального показника надійності в 2007 та 2008 роках становили 0,2 та 0,16. Про негативну динаміку у 2008 році свідчить і від’ємне значення індикатора мінливості, який характеризує напрям зміни надійності банківської системи. 

У період 2010-2013 рр. спостерігалась тенденція до покращення надійності банківської системи, що свідчить про її відновлення після впливу кризових явищ. У 2013 році спостерігається негативна динаміка інтегрального показника надійності, яка підкріплюється від’ємним значенням індикатора мінливості. Це свідчить про зниження рівня надійності банківської системи. Прогнозні значення показників на період до 2014 року свідчать про високу імовірність подальшого зниження ступеня надійності банківської системи.

За даними факторного аналізу, проведеного автором, у 2007 році надійність банківської системи знизилась в результаті зміни обсягів кредитного портфеля, депозитів, залучених від нерезидентів міжбанківських кредитів та резервів НБУ. Зниження інтегрального показника в 2008 році зумовлене негативним впливом динаміки всіх показників рівною мірою, за виключенням обсягів сформованих резервів за кредитними операціями. Після 2009 року найбільш сильний негативний вплив на надійність банківської системи відбувався за рахунок зниження доходів банків, а стабілізуючий ефект мали оптимізація витрат, зниження залежності від зовнішніх запозичень та зниження чутливості банків до ризику. Також, негативний вплив на надійність банківської системи в посткризовому періоді мала динаміка резервів НБУ, обсяг яких скорочувався, починаючи з 2 кварталу 2011 року.
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Рис. 3. Динаміка інтегрального показника надійності банківської системи та індикатора мінливості (2007-14 рр., 2014 р. - прогноз) 

Джерело: складено автором на основі даних Національного банку України

Результати аналізу надійності банківської системи України з використанням динамічної нормативно-індексної моделі та розрахованих на основі аналізу головних компонент індексів надійності банківської системи (індекс ризику та індекс здатності протистояти ризику) дозволяють стверджувати, що в 2012 році стан банківської системи України стабілізувався після впливу кризи 2008 року. Разом з тим, під впливом політичної і економічної невизначеності в 2013-2014 роках спостерігається тенденція до зниження надійності банківської системи. Це зумовлює необхідність посилити моніторинг процесу накопичення банківською системою ризику. 

Проведені автором стрес-тести ризиків (ризик ліквідності, валютний, процентний та кредитний ризики) банківської системи України (за даними 172 банків) показали, що найбільшу загрозу для її функціонування несуть ризик ліквідності та непрямий валютний ризик. Це зумовлює необхідність вжиття заходів для зниження імовірності банківської паніки, особливо – в умовах загальної економічної та політичної невизначеності. Крім того, результати стрес-тесту засвідчили недоцільність різкого введення режиму плаваючого валютного курсу, оскільки різка девальвація гривні та зростання волатильності валютних курсів призводять до зростання імовірності значних втрат банків у результаті реалізації непрямого валютного ризику. 

Із метою моніторингу НБУ стану кожного окремого банку в режимі реального часу запропоновано використовувати індекси надійності банків, які включають: індекс ризику, індекс здатності протистояти ризику, індекс ефективності діяльності та розрахований на базі цих трьох інтегральний індекс (табл. 1). 
Для побудови індексів використано таку формулу:
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де wi – вага i-го показника, Bi – і-й показник, n – кількість показників. 

Таблиця 1

Показники, включені до розрахунку індексів

	Індекс
	Показник
	Короткий опис

	І1
	Депозити/КП
	Характеризує ступінь ризику діяльності банку

	
	Зобов'язання/МБК
	

	
	Капітал/Валютна позиція 
	

	І2
	Капітал/Активи
	Характеризує здатність банку до поглинання ризику

	
	Резерви/КП
	

	
	Грошові кошти/Депозити до запитання
	

	І3
	ROA
	Характеризує прибутковість діяльності банку

	
	Процентні доходи/Валовий доход
	


Джерело: складено автором

Ваги w1-wn визначаються так, щоб дисперсії показників B1-Bi були рівними. Для цього, якщо прийняти w1 за 1, інші ваги розраховуються як:
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де wi – вага і-го показника, D1 дисперсія показника B1, Di – дисперсія і-го показника.

Формули розрахунку коефіцієнтів складені так, щоб високі їх значення позитивно характеризували банк, а низькі – негативно.

У розділі 3 «Забезпечення надійності банківської системи України» здійснено аналіз впливу якісних факторів на надійність банківської системи України та визначено основні напрями її забезпечення.

За результатами аналізу впливу якісних факторів на надійність банківської системи України виявлено, що НБУ здатний впливати на банківську систему з метою запобігання накопиченню банками надмірних обсягів ризику за допомогою використання інструментів монетарного трансмісійного механізму, але ефективність дії та прогнозованість результатів дії цих інструментів залежить від таких факторів, як наявність чи відсутність надлишкової ліквідності в банківській системі, рівень довіри до банків з боку населення, доступність для банків України ресурсів на зовнішніх ринках, фаза економічного циклу, ступінь стабільності на фінансових ринках та рівень розвитку фінансових ринків.

Низьку ефективність механізмів монетарного трансмісійного механізму підтверджено результатами проведеного в дисертації регресійного аналізу (табл. 2). Мінливість значень коефіцієнтів регресії та коефіцієнту детермінації на різних часових інтервалах свідчить про низьку прогнозованість результатів використання інструментів монетарного трансмісійного механізму.

У роботі визначено, що необхідними передумовами забезпечення ефективного використання НБУ доступних йому інструментів впливу на банківську систему є: наявність попиту з боку банків на ресурси НБУ, низький рівень доларизації економіки, відкритість, послідовність та незалежність політики НБУ, високий ступінь довіри до банків з боку населення.

Таблиця 2
Результати моделювання впливу зміни обсягів грошової бази на динаміку обсягів залучення депозитів банками України

	Період
	Монет. база (коеф. регресії)
	Константа
	R2

	
	лаг=0
	лаг=1
	лаг=2
	лаг=3
	
	

	08.2006-07.2007
	0,509
	-0,5353
	0,4562
	
	0,345
	88%

	08.2008-07.2009
	0,706
	-0,697
	
	
	0,5184
	75%

	08.2009-07.2010
	
	
	
	0,521
	0,317
	32%


Джерело: побудовано автором на основі даних Національного банку України

Проведене стрес-тестування обсягів резервів НБУ показало, що їх обсягу достатньо, щоб, у випадку необхідності, забезпечувати підтримку банківської системи протягом тривалого періоду часу навіть за умови необхідності здійснення значних обсягів інтервенцій на валютному ринку. Ефективний контроль за процесом забезпечення стабільності фінансової системи неможливий без наявності установи, відповідальної за фінансову стабільність та чіткого закріплення її обов’язків та повноважень. Результати дослідження законодавства України свідчать про те, що значним його недоліком є відсутність законодавчо закріпленого за одним з органів нагляду зобов’язання із забезпечення стабільності фінансової системи. 

Аналітичне дослідження впливу моделі нагляду (модель єдиного мегарегулятора, «двох вершин», секторна модель, змішана модель) на стабільність банківської системи, проведене на базі даних 143 країн, довело, що, хоча банківські системи наражаються на ризики незалежно від прийнятої моделі нагляду, країни, в яких центральний банк не виконує функцій нагляду, більш вразливі до кризових явищ, ніж країни, в яких він виконує функції мегарегулятора чи взаємодіє із мегарегулятором. Найбільш вразливими є банківські системи країн, в яких існує секторна модель нагляду за фінансовим сектором економіки.

В роботі запропоновано для системи обов’язкових нормативів НБУ використання динамічних нормативів для демотивації банків до прийняття надмірного ризику. Розрахунок значень нормативів пропонуємо здійснювати за формулами:

EAnew=(1+EA)Irisk-Ires*EA,
LAnew=(1+LA)Irisk-Ires*LA

де EAnew – відношення капіталу до активів після корегування, ЕА – фактичне значення відношення капіталу до активів, LAnew – частка ліквідних активів в активах після корегування, LА – фактична частка ліквідних активів в активах, Irisk – індекс ризику банку (нормалізований), Ires − індекс здатності протистояти ризику (нормалізований). 

Особливістю запропонованого підходу те, що, оскільки до складу індексу входять нормалізовані значення обох коригованих показників, відбувається постійне порівняння кожного банку з усіма іншими, що забезпечує подальше продовження процесу наближення характеристик банків. Крім того, така система визначення обов’язкових нормативів НБУ змусить банки приділяти більше уваги процесу управління ризиками. В результаті введення такого механізму банки стануть більш однорідними з позиції їх ризикованості (табл. 3).
Таблиця 3
Порівняння значень відношення капіталу до активів та частки ліквідних активів банків І групи до і після коригування (станом на 3 кв. 2013 року)

	№
	Банк
	До коригування (%)
	Після коригування (%)
	Різниця (п.п.)

	
	
	ЛА/А
	К/А
	ЛА/А
	К/А
	ЛА/А
	К/А

	1
	ПРИВАТБАНК
	17,0%
	9,9%
	19,2%
	10,7%
	2,2
	0,8

	2
	ОЩАДБАНК
	32,0%
	20,1%
	26,3%
	17,7%
	-5,7
	-2,4

	3
	УКРЕКСІМБАНК
	44,4%
	19,8%
	34,8%
	17,5%
	-9,6
	-2,2

	4
	ДЕЛЬТА БАНК
	24,7%
	6,0%
	28,3%
	6,2%
	3,5
	0,2

	5
	РАЙФФАЙЗЕН БАНК АВАЛЬ
	28,4%
	16,1%
	26,9%
	15,6%
	-1,5
	-0,5

	6
	ПРОМІНВЕСТБАНК
	15,2%
	13,2%
	14,5%
	12,7%
	-0,7
	-0,5

	7
	УКРСОЦБАНК
	17,1%
	20,7%
	16,3%
	19,6%
	-0,8
	-1,1

	8
	ПУМБ
	31,4%
	13,0%
	33,0%
	13,3%
	1,6
	0,3

	9
	СБЕРБАНК РОСІЇ
	22,5%
	10,6%
	24,1%
	11,0%
	1,7
	0,4

	10
	"НАДРА"
	5,9%
	13,7%
	5,9%
	13,5%
	-0,1
	-0,3

	11
	ВТБ БАНК
	15,5%
	13,0%
	15,4%
	12,9%
	-0,2
	-0,1

	12
	АЛЬФА-БАНК
	19,4%
	14,7%
	20,4%
	15,3%
	1,0
	0,6

	13
	УКРСИББАНК
	25,0%
	9,9%
	28,6%
	10,5%
	3,6
	0,6

	14
	БАНК ФІНАНСИ ТА КРЕДИТ
	10,8%
	8,5%
	11,3%
	8,9%
	0,5
	0,3

	15
	УКРГАЗБАНК 
	36,3%
	19,1%
	32,1%
	17,8%
	-4,2
	-1,3

	
	Стандартне відхилення
	10,2%
	4,5%
	8,6%
	3,7%
	 


Джерело: побудовано автором на основі даних Національного банку України

Примітка: ЛА – ліквідні активи; А – Активи; К – власний капітал (балансовий)

Аналіз банківського законодавства України, Великобританії, Австралії та Чехії дозволив визначити, що основним напрямком вдосконалення законодавства України має бути розробка та впровадження меморандумів взаємодії між органами нагляду та між органами нагляду і державними установами з метою чіткого розподілу завдань та повноважень, забезпечення відсутності конфліктів інтересів та підвищення ефективності координації їх дій. 

У дисертації обґрунтовано, що необхідною передумовою забезпечення надійності банківської системи є усунення таких недоліків інформаційної інфраструктури банківської діяльності в Україні, як недостатньо висока якість статистичної інформації та незручні механізми її пошуку і доступу до неї, брак опублікованих НБУ звітів про фінансову стабільність, неефективність діяльності кредитних бюро. Також, визначено, що для підвищення якості та ступеня доступності кількісної і якісної інформації доцільно законодавчо закріпити основні вимоги до них. 

Іншим важливим напрямком удосконалення інформаційного середовища діяльності банків в Україні є покращення підвищення доступності результатів наукових досліджень та ступеня їх впровадження в практичну діяльність. Аналіз наукових публікацій, присвячених банківській діяльності, та ступеня використання викладених в них доробків Національним банком України дозволив обґрунтувати необхідність створення тематичного репозитарію для розміщення в ньому статей та інших матеріалів, присвячених проблемі забезпечення ефективного функціонування фінансової системи, окремих банків і небанківских фінансових установ.
ВИСНОВКИ
У дисертаційній роботі наведено теоретичне узагальнення і практичне вирішення наукового завдання щодо оцінювання надійності банківської системи та шляхів її забезпечення в умовах циклічного розвитку економіки:

1. Під надійністю банківської системи запропоновано розуміти здатність виконувати свої функції на різних фазах економічного циклу, протистояти накопиченню ризиків та ефективність у попередженні кризових явищ і їх усуненні. 

2. Виявлено, що циклічність розвитку економіки та вразливість банківських систем значною мірою обумовлена не лише об’єктивними, але й низкою суб’єктивних факторів, таких, як короткозорість бачення катастроф (distress myopia), стадна поведінка (herd mentality), що необхідно враховувати під час оцінки ризиків. Однак в більшості моделей не враховуються суворі шоки, що відбулись у далекому минулому, а це загрожує недооцінкою реального рівня ризику. Для уникнення недооцінки ризику, необхідно проводити зворотне стрес-тестування та пошук найгірших сценаріїв. Уникнути стадної поведінки неможливо, але необхідно створити розвинену інформаційну інфраструктуру для  пом’якшення впливу  негативних наслідків.

3. Результати дослідження впливу інституційної структури нагляду на стабільність банківських систем свідчать про доцільність покладання відповідальності за стабільність фінансової системи на центральний банк чи на спеціально створений єдиний регулятор з обов’язковим залученням до процесу нагляду центрального банку. Поділ функцій нагляду між центральним банком та декількома окремими органами нагляду чи виключення центрального банку із процесу нагляду негативно впливають на надійність  банківської системи.

4. Існуючі інформаційні технології та математичний апарат (регресійний аналіз, логістичні регресії, мережевий аналіз, стрес-тести, карти ризиків) дозволяють достатньо точно визначити ступінь вразливості  банківської системи. Разом з тим, значна частка цього інструментарію непридатна для використання в Україні через відсутність достатньо великих однорідних часових рядів, часті структурні зрушення та існування значних ризиків, які неможливо обчислити, зокрема – політичного ризику. За результатами проведеного дослідження обґрунтовано доцільність використання для аналізу надійності банківської системи України методів імітаційного моделювання і зворотного стрес тестування.
5. Встановлено, що в сучасних умовах ризик виникнення банківської кризи зумовлений двома основними факторами: глобалізація світової економіки та надмірна схильність банків до ризику. Доведено, що ефект зараження став причиною того, що в 2008 році системні банківські кризи відбувались, переважно, в країнах з розвиненою економікою. Банківські системи більшості країн, що розвиваються, в яких відбулась системна банківська криза в 2008 році, також тісно пов’язані із світовою фінансовою системою. Надмірна схильність до ризику значною мірою зумовлена глобалізацією фінансових ринків, оскільки приплив в банківську систему ресурсів з міжнародних фінансових ринків спотворює роль банків як механізму перерозподілу ресурсів. Виявлено, що коли один чи декілька банків починають швидкими темпами нарощувати кредитний портфель, це призводить до нарощування кредитного портфеля й іншими банками, навіть якщо їх кредитна політика залишається незмінною. В результаті зростання обсягів кредитування економіки більш швидкими темпами, ніж обсяги виробництва, суб’єкти економіки переходять до так званого «Понци фінансування», що призводить до зростання вразливості банківської системи.

6. Аналіз впливу глобальних економічних дисбалансів на надійність банківських систем показав, що ризик виникнення банківських криз значною мірою обумовлений зростанням мобільності капіталу, що підвищується за рахунок розвитку фінансових ринків та інформаційних технологій. Це призводить до зростання ролі міжнародного руху капіталу у формуванні стану національних банківських систем, а отже зумовлює необхідність забезпечення якісного моніторингу глобальної фінансової системи з метою вчасного визначення потенційних загроз і дисбалансів на регіональному та світовому рівнях. 

7. Для стабільності банківської системи України значний ризик несе поєднання таких факторів, як схильність банків до прийняття ризику та міжнародний рух капіталу. На висхідній фазі економічного циклу банки здатні залучати значні обсяги дешевих ресурсів на міжнародних ринках, що призводить до таких негативних наслідків як формування ризикової структури фінансування активних операцій, надмірні обсяги кредитування економіки, невиважена політика управління ліквідністю, низька ефективність монетарного трансмісійного механізму. Розширення кредитування у поєднанні із «стадною поведінкою» призводить до виснаження запасів ліквідних коштів банків.

8. Оцінку надійності банківської системи доцільно здійснювати за трьома напрямами: рівень вразливості банківської системи до дії шоків; здатність банківської системи протидіяти впливу кризових явищ; здатність передбачувати потенційні ризики і адаптуватися до нових умов. Враховуючи нестабільність середовища функціонування банків в Україні, особливо важливими є другий та третій напрями. Для забезпечення оцінки рівня вразливості банків доцільно використовувати комплекс методів, які дозволяють здійснювати контроль за станом банківської системи із різними часовими інтервалами: від моніторингу в режимі реального часу шляхом розрахунку індексів на базі щоденної звітності банків до щоквартального та щорічного стрес-тестів. Для оцінки надійності за другим напрямком запропоновано оцінити достатність ресурсів НБУ для підтримки банківської системи в умовах панічного відтоку валютних коштів шляхом проведення стрес-тесту обсягу резервів. Також, необхідно оцінити здатність НБУ та інших органів нагляду до взаємодії в умовах кризи та раціональність розподілу повноважень і обов’язків органів нагляду. 

9. За результатами дослідження встановлено, що банки України вразливі до ризику ліквідності та непрямого валютного ризику. Визначено, що ринкові інструменти НБУ  недостатньо дієві, що зумовлене низкою факторів, серед яких: наявність надлишкової ліквідності в банківському секторі, нерозвиненість фінансових ринків, наявність більш доходних та менш ризикових альтернатив кредитуванню економіки. Визначено, що законодавче та інформаційне середовище мають низку вад, зокрема – відсутність закріпленого у законодавстві визначення «стабільність банківської системи» та недостатньо чіткий розподіл повноважень в сфері забезпечення стабільного розвитку банківської системи. Також, відсутні протоколи, в яких передбачено дії регуляторів у випадку реалізації таких негативних сценаріїв, як банківська паніка, обвал курсу гривні та інших. Виявлено, що існуюче інформаційне середовище має суттєві недоліки: якість статистичної інформації є відносно низькою, що зумовлено частими змінами порядку розрахунку показників та наявністю неповних часових рядів, результати наукових досліджень недостатньо активно використовуються органами нагляду. Це зумовлює недостатньо високу ефективність передбачення ризиків та протистояння їх наслідкам.

10. Для підвищення надійності банківської системи України, розроблено такі пропозиції: стимулювання банків до кредитування реальної економіки з метою підвищення з їх боку попиту на короткострокові ресурси, що дозволить більш ефективно застосовувати інструменти трансмісійного механізму; введення автоматичних важелів впливу на діяльність банків шляхом корегування нормативів резервування на величину, яка залежить від фази ділового циклу; застосування диверсифікованого підходу до нагляду за банками, збільшення частоти перевірок з боку органів нагляду  тих банків, які за результатами аналізу є більш вразливими, ніж інші; закріплення в законодавстві чіткого визначення стабільності банківської системи та критеріїв, за якими вона визначається; закріплення за НБУ зобов’язання забезпечувати стабільність фінансової системи у співпраці з іншими органами нагляду; розроблення протоколів із інструкціями щодо першочергових дій у випадку реалізації кризових сценаріїв; зобов’язання НБУ публікувати звіт про фінансову стабільність із обов’язковим залученням зовнішніх експертів з числа науковців; покращення інформаційної інфраструктури шляхом поєднання баз даних кредитних бюро; зобов’язання Державної служби статистики та НБУ здійснити перерахунок усіх часових рядів таким чином, щоб зробити їх співставними на всьому часовому проміжку; створення всеукраїнського репозитарію наукових досліджень з метою активізації процесу вивчення основних проблем економіки та суспільства.
СПИСОК ОПУБЛІКОВАНИХ ПРАЦЬ ЗА ТЕМОЮ ДИСЕРТАЦІЇ

у наукових фахових виданнях:

1. Козлов В.І. Теоретичні засади оцінки надійності банківської системи / В.І.Козлов // Фінанси, облік і аудит. – 2012. − Вип.20. – С. 81-88 (0,32 друк. арк)

2. Козлов В.І. Вплив макроекономічних факторів на стабільність банківської системи / В.І.Козлов // Фінанси, облік і аудит. – 2013. − Вип.22. − С. 81-88 (0,31 друк. арк)

3. Козлов В.І. Глобальні фінансові дисбаланси: 1800-2010 / В.І.Козлов // Банківська справа. – 2014. − № 1. – С. 84-100 (0,75 друк.арк).
у наукових фахових виданнях, які входять до міжнародних наукометричних баз:

4. Козлов В.І. Взаємозв'язок моделі нагляду за фінансовим сектором і стабільності банківської системи / В.І.Козлов // Бізнес інформ. (Ulrichsweb Global Serials Directory, Research Papers in Economics, Російський індекс наукового цитування, Index Copernicus, Directory of Open Access Journals, CiteFactor, Academic Journals Database, Research Bible, Соціонет). – 2013. − №6. – С. 346-351 (0,74друк.арк). 

5. Козлов В.І. Вплив незбалансованого розвитку економіки на стабільність фінансового сектора / В.І.Козлов // Бізнес інформ (Ulrichsweb Global Serials Directory, Research Papers in Economics, Російський індекс наукового цитування, Index Copernicus, Directory of Open Access Journals, CiteFactor, Academic Journals Database, Research Bible, Соціонет). – 2013. − № 11. − С. 346-351 (0,74друк.арк). 

6. Козлов В.І. Домінантні індикатори банківських криз: порівняльний аналіз для країн з різним рівнем розвитку економіки/В.І.Козлов//Бізнес інформ (Ulrichsweb Global Serials Directory, Research Papers in Economics, Російський індекс наукового цитування, Index Copernicus, Directory of Open Access Journals, CiteFactor, Academic Journals Database, Research Bible, Соціонет). – 2014. − №3. − С. 351-358 (0,74друк.арк). 

в інших виданнях:

7. Козлов В.І. Вплив динаміки розвитку економіки на стійкість банківської системи/В.І.Козлов// «Ефективність функціонування банківської системи України як основа макроекономічної стабілізації»: матеріали Всеукр. наук. конференції, 20-21 березня 2012 р. – Тернопіль: ТНЕУ, 2012 р., с.44-45.(0,1 д.а.)

8. Козлов В.І. Порівняльний аналіз банківських систем України та Чехії в контексті їх фінансової стійкості/В.І.Козлов// «Проблеми забезпечення ефективного функціонування та стабільного розвитку банківської системи України»: матеріали Всеукр.наук. конференції, 11 травня 2012 р. - Київ: ІМПО УБС НБУ, 2012 р., с.76-78.(0,1 д.а.)

9. Козлов В.І. Вплив конкуренції на стабільність банківської системи України/ В.І. Козлов // «Стан і розвиток фінансової та банківської систем України в умовах високої волатильності ринків»: матеріали Всеукр. наук.-практ. конференції, 26 квітня 2013 р. – Київ: КНТЕУ, 2013 р., с.40-43.(0,1 д.а.)

10. Козлов В.І. Кластерний аналіз банківських систем з погляду вразливості до глобальних фінансових потрясінь/В.І.Козлов// «Економіка, управління та фінанси: проблеми та перспективи розвитку»: Матеріали ХХ міжнар. наук.-практ. конференції, 12-13 квітня 2013 р. – Київ: Аналітичний центр «Нова еконмоіка», 
2013 р., с.58-61.(0,1 д.а.)

11. Козлов В.І. Аналіз факторів впливу на динаміку обсягів депозитів домогосподарств/ В.І. Козлов //  «Фінансування інноваційного розвитку України: стан, проблеми та перспективи»: матеріали Міжнар. наук.-практ. конференції, 7 листопада 2013 р. – К.: КНЕУ, 2013 р., с.40-43.(0,1 д.а.)

12. Козлов В.І. Аналіз дієвості каналу валютного курсу в Україні/В.І.Козлов// «Особливості модернізації фінансово-економічної системи»: матеріали Міжнар. наук.-практ. конференції, 6-7 березня 2014 р. - К: «Київський економічний науковий центр», 2014 р., с.40-43.(0,1 д.а.)
АНОТАЦІЯ
Козлов В.І. Надійність банківської системи в умовах циклічного розвитку економіки. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.08. – Гроші, фінанси та кредит. – ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана», Київ, 2014.

Дисертація присвячена проблемі оцінювання та забезпечення надійності банківської системи в умовах циклічності економічного розвитку. В дисертації поглиблено трактування поняття «надійність банківської системи», визначено його місце в термінологічному апараті. Досліджено підходи до оцінювання надійності банківської системи та її зв’язок із економічними циклами.

Проведено аналітичне дослідження надійності банківської системи, в рамках якого визначено домінантні фактори впливу на неї, взаємозв’язки між цими факторами. В дисертації запропоновано підхід до оцінювання надійності банківської системи, який ґрунтується на використанні модифікованої динамічної нормативно-індексної моделі, стрес-тестуванні ризиків банківської системи та розрахунку індексів її надійності.

Запропоновані заходи з удосконалення нормативного та інформаційного середовища функціонування банківської системи, заходи з обмеження впливу суб’єктивних факторів на надійність банківської системи, в тому числі - з використанням автоматичних стабілізаторів.
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Диссертация посвящена проблеме оценивания и обеспечения надежности банковской системы в условиях цикличности экономического развития. В диссертации углублена трактовка понятия «надежность банковской системы», определено его место в терминологическом аппарате. Исследованы подходы к оцениванию надежности банковской системы и ее связь с экономическими циклами.

Проведено аналитическое исследование надежности банковской системы, в рамках которого определены доминантные факторы, которые на нее влияют, взаимосвязи между этими факторами. В диссертации предложен подход к оцениванию надежности банковской системы, который основывается на использовании модифицированной динамической нормативно-индексной модели, стресс-тестировании рисков банковской системы и расчете индексов ее надежности. 

Предложены меры для усовершенствования нормативной и информационной среды функционирования банковской системы, меры по ограничению влияния субъективных факторов на надежность банковской системы, в том числе – с использованием автоматических стабилизаторов.
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The dissertation is devoted to the problem of enhancing reliability of banking systems under the cyclical economic development. The term “reliability of banking system” is explored and  it’s place in relation with other concepts is defined in the work. 

The analytical research of banking system reliability is performed in result of which main factors affecting it are discovered. Author develops the system of analytical methods allowing to give a complex measure of banking system reliability including dynamical model, stress-tests and a system of indexes.

As a result of analysis of Ukrainian banking system, measures of it’s improvement are suggested including improvements in the information infrastructure, legal and regulatory framework. 

Keywords: banking system reliability, banking system stability, banking system soundness, business cycles, dynamic nonparametric model, stress-test, information infrastructure, legal framework.
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