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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Сучасні еволюційні процеси характеризуються швидкими темпами розвитку і глобалізацією всіх проявів життя. Вектор економічної еволюції, обгрунтований впливом технічного прогресу, активною конкуренцією і централізацією фінансових ресурсів, привів до стрімкої концентрації капіталу. Одним із основних наслідків даного процесу можна вважати виникнення різноманітних форм об’єднань підприємств, розвиток яких пройшов шлях від формування місця в економіці окремих країн до інтеграції у світогосподарський простір і утворення системи «великого бізнесу».

Розвиток даних процесів в Україні спричинено дещо іншими факторами, зокрема впливом активної економіки соціалізму. В УРСР було засновано значну кількість централізованих об’єднань, при чому мотивація їхнього створення була визначена не стільки ринковими умовами і потребами країни, скільки  «побажаннями уряду» і пріоритетними напрямами розвитку економіки всього СРСР.

З початком процесу перетворень і виходом України із системи соціалістичних республік більшість з цих підприємств опинилась в ситуації економічної невизначеності, оскільки не змогла пристосуватись до ринкових умов.

Прискорення реформаційних процесів  в Україні обумовило виникнення нових форм об’єднань підприємств, які краще пристосовані до реалій економічної дійсності і набули широкого поширення в розвинених країнах. Серед таких об’єднань особливо можна виділити групи підприємств, які ідентифікуються як економічне об’єднання юридично самостійних підприємств.

Ці об’єднання характеризуються наявністю оптимальної системи реагування на зміни ринкової кон’юнктури, можливістю здійснення діяльності в різних напрямах, ефективною організацією внутрішніх взаємовідносин тощо. Однією із особливостей даних підприємств є необхідність підготовки консолідованої фінансової звітності, яка має розкривати інформацію про загальний фінансовий стан, результати господарської діяльності і рух грошових коштів групи як єдиної економічної одиниці.

Організація процесу підготовки консолідованої фінансової звітності вимагає чіткого нормативного регулювання і значної уваги, особливо у зв’язку з тим, що цей різновид звітності є достатньо новим для України. Негативним моментом при цьому є також недоопрацьованість вітчизняного законодавства з даних питань, наявність протиріч у діючих нормативних актах. 

З огляду на такий стан справ, питання дослідження мотивації складання консолідованої фінансової звітності займають одне з провідних місць у системі дослідження основних моментів міжнародного бухгалтерського обліку і звітності, що підтверджується численними науковими працями вітчизняних та зарубіжних вчених. Серед них можна виділити таких, як: В.В. Сопко, В.І. Єфіменко,             Ю.А. Кузьмінський, Л.І. Лук’яненко, Ф.Ф. Бутинець, Н.М. Ткаченко, С.Ф. Голов,     О.Й Пасхавер, В.Г. Швець, Л.С. Шатковська, В.Ф. Палій, Л.В. Горбатова,              В.С. Плотніков, В.В. Шестакова, Р.Х. Нельсон. 

Слід окремо відзначити також, що визначальними факторами успішного функціонування груп підприємств є організація ефективної господарської діяльності, розбудова системи менеджменту, забезпечення конкурентоспроможності продукції, відповідності технологій вимогам науково-технічного прогресу, планування майбутньої діяльності підприємства і прогнозування її результатів. Виконання масиву даних питань забезпечується прийняттям відповідних управлінських рішень, основною передумовою і джерелом яких виступає економічний аналіз і фінансовий (фінансово-економічний) аналіз, зокрема.

Зважаючи на це, аналітики-практики та науковці приділяють дослідженню питань економічного і фінансового аналізу значну увагу. Проблемами, що пов’язані із організацією і проведенням аналізу на підприємстві, займаються такі вітчизняні і зарубіжні вчені та практики, як: М.Г. Чумаченко, Є.В. Мних, В.М. Івахненко,       Н.П. Шморгун, Г.В. Савицька, Л.А. Бернстайн, І.А. Бланк, А.Д. Шеремет.

Результати праці теоретиків і практиків, що зазначені вище, використані як певний теоретичний та методичний базис для проведення цього дослідження, разом із напрацюваннями автора у напрямі уточнення термінології по даній темі, дослідження загальної системи ознак і характеристик груп підприємств, розробки єдиного алгоритму підготовки консолідованої фінансової звітності, а також розгляду відмінних рис аналізу звітності груп підприємств, які внаслідок своєї значимості та недостатньої опрацьованості є особливо актуальними.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана відповідно до плану науково-дослідних робіт  кафедри обліку підприємницької діяльності ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» за темою «Вдосконалення  обліку, контролю в галузях економіки» (номер державної реєстрації 0106U004766). Особисто автором у рамках означеної теми розроблено пропозиції з удосконалення методики складання консолідованої фінансової звітності.

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є вивчення методологічних і методичних аспектів складання консолідованої фінансової звітності за національними і міжнародними стандартами, розробка пропозицій та рекомендацій щодо вдосконалення алгоритму складання фінансової звітності консолідованих груп українських підприємств з урахуванням синергічного ефекту і створення інтегрованої інформаційної бази для проведення аналізу ефективності діяльності та розробки стратегії розвитку консолідованих груп підприємств. Реалізація поставленої в дисертаційному дослідженні мети зумовила розгляд та вирішення таких завдань:

· дослідити наукові принципи побудови фінансової звітності та виявити особливості для розкриття інформації про об’єднання підприємств (гудвіл, частка меншості, виключення внутрішньогрупових операцій, консолідована сума, встановлення контролю);

· розглянути методичні засади консолідації інтересів підприємств та розкрити взаємозв’язок між типами інтеграції підприємств у групи та відображенням результатів їхньої діяльності  у фінансовій звітності, уточнити економічний термін «груп підприємств»; 

· розробити систему аналітичних  показників для оцінки вартості діяльності консолідованої групи підприємств;

· дати порівняльну оцінку методик складання консолідованої фінансової звітності за МСБО/МСФЗ і П(с)БО та виявити чинники, що зумовлюють виникнення розбіжностей;

· узагальнити теоретичні підходи до облікової оцінки вартості гудвілу та надати рекомендації щодо необхідності його аналітичної оцінки;

· розробити уніфікований алгоритм складання консолідованої фінансової звітності українськими групами підприємств з урахуванням синергічного ефекту;

· виокреслити характерні особливості підготовки джерел інформації при організації аналізу ефективності діяльності консолідованої групи підприємств;

· описати методику аналізу ефективності діяльності дочірніх підприємств та надати рекомендації щодо вибору материнською компанією пріоритетних напрямів фінансування;

· надати рекомендації щодо визначення справедливої вартості консолідованої групи шляхом аналітичної оцінки вартості гудвілу.

Об’єктом дослідження виступають нафто-газові підприємства України, результати їхньої виробничо-господарської діяльності, бухгалтерська звітність і первісна документація. 

Предметом дослідження є комплекс теоретичних і методичних підходів до складання консолідованої фінансової звітності групами об’єднаних підприємств, а також методики аналізу ефективності діяльності за даними звітних форм.

Методи дослідження. Для реалізації поставленої в дисертаційному дослідженні мети було використано систему наукових методів, спрямованих на пізнання соціально-економічних процесів і явищ: методи наукового узагальнення, порівняння, метод системності, теоретичного синтезу - при узагальненні теоретичної сутності груп підприємств та консолідованої фінансової звітності, при аналізі вимог вітчизняного і міжнародного законодавства щодо питань підготовки консолідованої фінансової звітності, розробці алгоритму її підготовки; економіко-математичні методи та методи імітаційного моделювання, методи дедукції та індукції - при розробці системи експрес-аналізу консолідованої фінансової звітності, проведенні аналізу ефективності консолідації на прикладі потенційних дочірніх підприємств.

Інформаційною базою дослідження є закони України, положення (стандарти) бухгалтерського обліку, інші вітчизняні нормативні акти, міжнародні стандарти бухгалтерського обліку і фінансової звітності.

Наукова новизна одержаних результатів дисертаційної роботи полягає у вивченні методичних аспектів складання консолідованої фінансової звітності за міжнародними і національними стандартами, розробці пропозицій і рекомендацій щодо вдосконалення алгоритму складання фінансової звітності консолідованих груп українських підприємств з урахуванням синергічного ефекту і створенні інтегрованої інформаційної бази для проведення аналізу ефективності діяльності та розробки стратегії розвитку консолідованих груп підприємств.

Наукову новизну дисертаційної роботи визначають такі положення: 

Вперше: 

· запропоновано нову методику двоступеневого ранжування дочірніх підприємств з використанням пакету економічних та синергічних критеріїв. Дана методика значно вдосконалює систему вибору пріоритетних напрямів фінансування материнським підприємством, спрощує процес розрахунку загальної величини ринкової вартості групи підприємств та забезпечує ефективність визначення гудвілу;

· розроблено алгоритм підготовки консолідованої фінансової звітності, що включає в себе чотири структуровані блоки: сфера застосування, зміст та форма, аналітична база, фактор оприлюднення. Запропонований алгоритм дає можливість виявити розбіжності між вимогами міжнародних та національних стандартів та скоротити термін підготовки консолідованої фінансової звітності.

Удосконалено:

· процедури формування груп підприємств без утворення юридичної особи: запропоновано нові варіанти організації контролю дочірніх підприємств відповідно до міжнародних стандартів; на основі даних варіантів розроблено рекомендації щодо методики складання консолідованої фінансової звітності, що дозволяє врахувати синергічний ефект від об’єднання підприємств;

· діючу методику проведення експрес-аналізу звітності груп підприємств, яка, на відміну від загальноприйнятої, базується на співставленні середнього коефіцієнту, розрахованого за даними окремої звітності дочірніх підприємств та показників, визначених на основі консолідованої звітності;

· систему ранжування дочірніх підприємств. Запропоновано два ступеня ранжування: перший – грунтується на аналізі пакету економічних показників і являє собою суму значень коефіцієнтів відповідного дочірнього; другий етап ранжування проводиться на основі критеріїв доцільності присутності  даного дочірнього підприємства в межах материнського. За допомогою цих етапів ранжування визначається місце дочірнього підприємства у складі групи;

· методику об’єднання облікової інформації щодо складання консолідованої звітності: на відміну від існуючих, дана методика сформована не за економічною сутністю, а за балансовими напрямами  - інформація про основні активи, капітал, зобов’язання, про прибутки та збитки, а також інформація про рух грошових засобів.

Отримало  подальший розвиток:

· обгрунтування необхідності оцінки  гудвілу на основі затратного і доходного  методу використання фінансових ресурсів групою підприємств: це необхідно для подальшого розвитку інтегрованої інформаційної бази при проведенні аналізу ефективності консолідації;

· систематизація чинних моделей аналізу потенційних дочірніх підприємств шляхом розробки комплексної класифікації, яка враховує всі протиріччя існуючих моделей аналізу  та сприяє якіснішому аналізу ефективності діяльності дочірніх підприємств у складі груп;

· уточнення та класифікація факторів, що зумовлюють виникнення розбіжностей  між національними та міжнародними стандартами при складанні консолідованої фінансової звітності групами підприємств. Це сприятиме гармонізації процесу передачі інформації про результати діяльності групами українських підприємств зарубіжним користувачам.

Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що основні положення результатів дисертаційного дослідження спрямовані на вирішення проблем, які виникли в практичній діяльності груп підприємств і орієнтовані на вдосконалення процесу складання консолідованої фінансової звітності, тобто наукові положення, обгрунтовані в цій роботі, можуть бути використані як методичне забезпечення обліку і аналізу, як інформаційні, довідкові та консультативні матеріали для менеджерів, аналітиків, бухгалтерів. Найбільший практичний інтерес являє алгоритм підготовки та складання консолідованої фінансової звітності, який поєднує в собі всі стадії даного процесу.

Результати наукових досліджень, спрямованих на вдосконалення термінології щодо проблематики консолідації, можуть бути використані при опрацюванні облікової політики груп підприємств. Розроблена методика аналізу ефективності діяльності, а також двоступеневого ранжування дочірніх підприємств може бути використана різними видами груп підприємств, а також адаптована до використання будь-якими об’єднаннями.

Основні результати дисертаційної роботи знайшли своє відображення  та практичне застосування в діяльності підприємств України, що підтверджено відповідними довідками ТОВ Промислова група «Спецтехнологія» (довідка № 149 від 12.09.2007), ДК «Укртрансгаз» НАК «Нафтогаз України» (довідка № 231 від  10.08.2007).
Теоретичні положення, що викладені в дисертаційному дослідженні, застосовуються у навчальному процесі ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» при підготовці навчально-методичних матеріалів для викладання курсів «Фінансовий облік» та «Економіка підприємств» (довідка від 03.09.2007) та у навчальному процесі комунальної науково-дослідної установи «Науково-дослідний інститут соціально-економічного розвитку міста» при проведенні курсів підвищення кваліфікації бухгалтерів (довідка № 190-52 від 12.06.2007).

Особистий внесок здобувача полягає в тому, що дисертація є самостійно виконаною, повністю закінченою науковою працею, яка містить науково-обгрунтовані теоретичні і практичні рекомендації автора з питань методики складання консолідованої фінансової звітності та аналізу ефективності діяльності дочірніх підприємств. 

Апробація результатів дисертації. Основні положення та наукові результати дисертації доповідались на наукових конференціях, зокрема на Всеукраїнській науково-практичній конференції студентів і молодих вчених „Методика обліку, аналізу і аудиту в контексті світової та вітчизняної практики її вдосконалення”       м. Київ, 27 квітня 2005 р.; Міжнародній науковій конференції „Становлення та розвиток обліку, контролю і аналізу в Україні” м. Київ, 16 березня 2006 р.;              IV Міжвузівській науковій конференції „Розвиток системи обліку, аналізу та аудиту в Україні: традиції, проблеми, перспективи” м. Київ, 28 березня 2006 р.; Міжвідомчій науковій конференції „Сучасні тенденції міжнародних економічних відносин” м. Київ, 17 травня 2006 р.; IV Всеукраїнській науково-практичній конференції „Проблеми і перспективи розвитку банківської системи України”,       10 листопада 2006 р.; науково-практичній конференції «Регіональні проблеми та перспективи розвитку риків збуту промислової продукції», м.Київ, 6-7 грудня      2006 року; 4 Міжнародній науково-практичній конференції молодих вчених „Економічний і соціальний розвиток Україні в XXI столітті: національна ідентичність та тенденції глобалізації” м. Тернопіль, 22 лютого 2007р.;                     III Всеукраїнській науково-практичній конференції студентів, аспірантів та молодих вчених „Проблеми глобалізації та моделі стійкого розвитку економіки” м. Луганськ, 23 березня 2007 р.; IV-й Міжнародній науково-практичної конференції „Облік, контроль і аналіз в управлінні підприємницькою діяльністю” м. Черкаси, 11 квітня 2007 р.

Публікації. За темою дисертації опубліковано 19 наукових праць загальним обсягом 4,8 д.а., з них 10 - у наукових фахових виданнях, 9 - матеріали і тези наукових конференцій.

Структура дисертації. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, що включають десять підрозділів, висновків, списку використаних джерел, додатків. Загальний обсяг дисертації – 180 сторінок. Дисертація містить 28 таблиць на 16 сторінках, 20 рисунків на 10 сторінках, 10 додатків на 15 сторінках. Список використаних джерел налічує 170 найменувань.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ

У вступі розкривається актуальність теми дисертації, ступінь наукової розробленості теми, мета, предмет і методи дослідження, завдання, відображення наукової новизни та практичне значення отриманих результатів, їхня апробація та практичний внесок здобувача.

У розділі 1 «Концептуальні основи консолідованої фінансової звітності»  визначено загальні наукові принципи побудови фінансової звітності та її особливості при розкритті інформації про об’єднання підприємств, особливу увагу приділено дослідженню сутності фінансової звітності, визначено її інформаційну цінність,  а також основні категорії її користувачів. Запропоновано новий підхід до класифікації фінансової звітності з виокремленням її різновидів відповідно до характеристик підприємства, яке її готує (рис.1).

Розглянуто методичні засади консолідації інтересів підприємств та питання їхнього відображення у фінансовій звітності. Досліджено місце груп підприємств у системі об’єднань підприємств, а також порядок створення і діяльності груп відповідно до вимог вітчизяного та міжнародного законодавства. Уточнено термінологічний базис у частині визначення поняття „група підприємств”. Автором запропоновано визначення «Група підприємств – об’єднання юридично самостійних материнського і дочірніх підприємств на економічній основі, шляхом встановлення контролю над дочірніми підприємствами, що діє як єдиний суб’єкт господарювання і здійснює один або декілька видів діяльності».
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Рис. 1. Класифікація фінансової звітності  відповідно до ознак підприємства
Запропоновано основні ознаки реалізації прав контролю з метою уникнення неможливості практичної ідентифікації материнського і дочірнього підприємств відповідно до вітчизняного нормативного базису. На основі досліджених характеристик запропоновано можливі варіанти організації системи внутрішніх взаємовідносин у групі.

Досліджено основні сутнісні відмінності між консолідованою, зведеною і окремою звітністю підприємств для обгрунтування необхідності складання консолідованої фінансової звітності групами підприємств. Зведена звітність, а також окрема звітність підприємств не виконують по відношенню до груп підприємств основну законодавчо визначену мету складання звітності: «…надання користувачам для прийняття рішень повної, правдивої та неупередженої інформації про фінансове становище, результати діяльності та рух грошових коштів підприємства».
Теоретичні характеристики консолідованої фінансової звітності розглянуто відповідно до вимог нормативних актів різних країн, а також виокремлено і сформульовано основні принципи складання консолідованої фінансової звітності в Україні.

У розділі 2 «Методика складання консолідованої фінансової звітності групами українських підприємств» розглянуто основні нормативні вимоги до процесу складання консолідованої фінансової звітності та розроблено алгоритм  підготовки консолідованої фінансової звітності, що включає в себе чотири структуровані блоки: сфера застосування, зміст та форма, аналітична база, фактор оприлюднення. Досліджено нормативне  регулювання консолідованої фінансової звітності відповідно до національних положень (стандартів) бухгалтерського обліку і міжнародних стандартів бухгалтерського обліку та фінансової звітності, що обумовлено курсом нашої країни на інтеграцію до Європейського Союзу, який серед інших умов передбачає і адаптацію національного законодавства (в сфері бухгалтерського обліку, зокрема) до законодавства Європейського Союзу. Розроблено модель співвідношення між останніми змінами у вимогах міжнародних стандартів та існуючими в Україні вимогами. В роботі зауважено на тому, що основні відмінності між даними вимогами стосуються питань необхідності складання консолідованої фінансової звітності.

Значну увагу приділено питанню теоретичного визначення поняття гудвілу, а також питанням його класифікації та облікової оцінки відповідно до національних і міжнародних стандартів.

На основі проведених досліджень розроблено алгоритм підготовки та складання консолідованої фінансової звітності (рис.2), який становить чотири блоки. 

Перший блок призначений для визначення меж групи, сфери і способу консолідації, що є своєрідною основою консолідованої фінансової звітності, а також для приведення у відповідність звітів підприємств-учасників групи, проведення аналітичної оцінки гудвілу. 

Другий блок характеризується безпосередньо формуванням показників консолідованих фінансових звітів, здійсненням усіх необхідних процедур консолідації, а також формуванням додаткової інформації, що має бути відображена у консолідованій фінансовій звітності. На даному етапі запропоновано наведення інформації про ранги дочірніх підприємств. 

Третій блок – аналітичний, він характеризується проведенням аналітичних процедур, спрямованих на визначення ефективності діяльності групи.

Четвертий блок – формування на основі отриманих результатів стратегії розвитку консолідованих груп підприємств та оприлюднення консолідованих звітів внутрішнім і зовнішнім користувачам. 

Розроблений алгоритм проілюстровано практичним прикладом складання консолідованої фінансової звітності, розрахунком необхідних для коригування показників, проведенням процедур консолідації фінансових звітів, складанням робочої таблиці на основі даних підприємств України.

У розділі 3 «Аналіз ефективності діяльності дочірніх підприємств у складі консолідованих груп»  розглянуто теоретичні і  практичні основи проведення аналізу діяльності груп підприємств. Автором запропоновано методику аналізу ефективності   дяльності   груп   підприємств  за   даними консолідованої  фінансової 

звітності і окремої звітності підприємств-учасників групи. Розроблено методику двоступеневого   ранжування   дочірніх   підприємств   на   основі    економічних та 
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Блок  1.   Сфера  застосування  

Блок  2.   Зміст та  форма  

ІІІ.  Приведення у відповідність звіт ів окремих  підприємств:   -   перевірка до тримання  принципу єдиної облікової  політики ;   -   обробка рахунків;   -   кор и гування рахунків;   -   обробка звітів іноземних підприємств.    

ІІ. Визначення бухгалтерських принципів, м етодів,  які є основою для склада ння консолідованої   фінансової звітності  

V.Формування показників консолідованих звітів :   -   виключення суми інвестицій та частки капіталу  ма теринського підприємства;   -   визначення вартісної  різниці (перекласифікація   (гудвіл+дооцінка ба лансової вартості активів до їхньої  справедливої вартості));   -   нарахування амортизації гудвілу та суми  дооцінки необоротних активів;   -   виключення внутрішньогрупових о перацій;   -   відокремлення частки меншості дочірніх  підприємств;   -   виключення дивідендів за привілейованими  акціями дочірнього підприємства;   -   відображення відстрочених податкових активів  та зобов’язань, що виникли в процесі консолідації;   -   відображення курсових різниць (зарубіжні  дочірні підприємства)  

VІ.Формування додаткової інформації, що має  бути відображена в консолідованій звітності  (із  зазначеням рангів дочірніх підприємств)  

Блок  3.   Аналітична  база  

Блок  4.   Фактор  оприлюднення  

VІІ.  Аналі з  ефективності діяльності  консолідованої групи підприємств  

IX.  Надання  консолідованих звітів.  

І. Визначення “меж групи”, сфер и і способу  консолідації. Складання схеми взаємозв’язку  

Алгоритм  підготовки та  складання консолідов аної фінансової звітності  
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Рис. 2. Уніфікований алгоритм підготовки та складання консолідованої фінансової звітності

синергічних критеріїв, у тому числі дочірніх підприємств, яка дозволить материнському підприємству відшукати об’єкти пріоритетного інвестування в межах групи (табл.1).

Таблиця 1

Реалізація методики ранжування дочірніх підприємств однієї галузі 

	№

з/п   
	Коефіцієнт
	
	Нормативне

значення показника
	Умовне значення показника
	ДП1
	ДП2
	ДП3
	ДП4
	ДП4

	1
	Коефіцієнт фінансової незалежності
	Кф.н.
	≈ 0,5 
	0,5
	0,4
	0,5
	0,5
	0,4
	0,5

	2
	Коефіцієнт фінансової стабільності
	Кф.с.
	≈ 1
	1
	0,8
	1
	1
	0,8
	0,9

	3
	Коефіцієнт самофінансування
	Кс.ф.
	На вимогу керівництва 
	0,5
	0,5
	0,4
	0,3
	0,45
	0,45

	4
	Коефіцієнт активної частини основних засобів
	Чак
	0,7-1 
	0,8
	0,75
	0,6
	0,7
	0,65
	0,65

	5
	Рентабельність капіталу
	Рк
	На вимогу керівництва 
	0,20
	0,10
	0,15
	0,20
	0,20
	0,20

	6
	Рентабельність власного капіталу
	Рв.к.
	На вимогу керівництва
	0,25
	0,15
	0,2
	0,25
	0,25
	0,25

	7
	Коефіцієнт загальної ліквідності
	Кз.л.
	1-2
	1,5
	0,7
	1,2
	1,3
	0,7
	0,9

	8
	Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	Ка.л.
	0,2-0,3
	0,25
	0,15
	0,2
	0,2
	0,15
	0,17

	9
	Коефіцієнт корпоративності.
	Кк
	На вимогу керівництва
	0,2
	0,2
	0,2
	0,2
	0,2
	0,2

	10 
	Коефіцієнт синергічного ефекту
	5,2
	3,75
	4,45
	4,65
	3,8
	4,22

	11
	Місце
	5
	2
	1
	4
	3


де ДП1...4 – дочірні підприємства.

Методика двоступеневого ранжування дочірніх підприємств включає в себе розрахунок коефіцієнту синергічного ефекту. Розрахунок цього коефіцієнту проводиться за такою формулою:
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Тенденція до збільшення розміру даного показника вважається позитивною. Тому саме дочірнє підприємство із найбільшим розміром загального коефіцієнту займатиме перше місце, а підприємство із найменшим розміром – останнє місце.

Слід також відзначити, що нормативні значення наведених вище коефіцієнтів, а також ступінь їхньої важливості, не є однаковими для всіх підприємств. Таким чином, для груп, у складі яких наявні підприємства різної галузевої спрямованості, наприклад в складі групи є торговельні, промислові підприємства, будівельні фірми і науково-дослідний інститути, загальний коефіцієнт Кз розраховуватиметься за відповідними учасниками, об’єднаними загальними характеристиками. 

В умовах необхідності проведення загального порівняння всіх дочірніх підприємств вважається доцільним рекомендувати введення поправок до даного коефіцієнту, розрахунок яких проводиться на основі таблиці 2. 

Таблиця 2

Реалізація методики ранжування дочірніх підприємств різної галузевої спрямованості

	№

з/п   
	Показник
	Середні значення
	Значення норм. Для n-ної галузі
	ДП1
	ДП2
	Значення норм. Для галузі m
	ДП3
	ДП4
	Значення норм. Для k-тої галузі
	ДП5

	1
	Коефіцієнт фін.незалежності
	Q1
	n1
	x11
	x21
	m1
	x31
	x41
	k1
	x51

	2
	Коефіцієнт фін.стабільності
	Q2
	n2
	x12
	x22
	m1
	x32
	x42
	k2
	x52

	3
	Коефіцієнт самофінансування
	Q3
	n3
	x13
	x23
	m1
	x33
	x43
	k3
	x53

	4
	Коефіцієнт активної частини основних засобів
	Q4
	n4
	x14
	x24
	m1
	x34
	x44
	k4
	x54

	5
	Рентабельність капіталу
	Q5
	n5
	x15
	x25
	m1
	x35
	x45
	k5
	x55

	6
	Рентабельність власного капіталу
	Q6
	n6
	x16
	x26
	m1
	x36
	x46
	k6
	x56

	7
	Коефіцієнт заг.ліквідності
	Q1
	n7
	x17
	x27
	m1
	x37
	x47
	k7
	x57

	8
	Коефіцієнт абс.ліквідності
	Q1
	n8
	x18
	x28
	m1
	x38
	x48
	k8
	x58

	9
	Коефіцієнт корпоративності
	Q1
	n9
	x19
	x29
	m1
	x39
	x49
	k9
	x59

	10
	Разом
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Для порівняння загальних коефіцієнтів кінцеві показники кожного підприємства мають бути скориговані відносно до середього загального показника. Розрахунок буде виглядати таким чином:

ДПі:
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Отримані на основі даних розрахунів загальні коефіцієнти порівнюються із середнім (або загальноприйнятим) значенням і на цій основі на першому етапі проводиться кінцеве ранжування підприємств.

Другий етап ранжування необхідно проводити, виходячи з відповідності дочірніх підприємств таким основним узагальненим критеріям:

1. Відповідність дочірнього підприємства стратегіченому плану розвитку групи.

2. Мотивація сприяння дочірнім підприємством стратегічному плану розвитку групи.

3. Фактор корисності дочірнього підприємства у складі групи.

4. Фактор вирішення проблем групи за допомогою дочірнього підприємства.

В роботі надається повний перелік критеріїв, розроблений на основі всіх характеристик як групи в цілому, так і кожного дочірнього підприємства, зокрема.

На основі даних критеріїв, методом узагальненого оцінювання проводиться аналіз ефективності діяльності дочірніх підприємств та формується шкала ранжування (табл.3).

Таблиця 3

Оцінювання дочірніх підприємств на основі розроблених критеріїв

	№
	Критерій
	ДП1
	ДП2
	ДП3
	ДП4
	ДП5

	1
	Наскільки консолідація з даним підприємством відповідає стратегічному плану розвитку групи
	1
	2
	5
	4
	3

	2
	Чи сприяє дане підприємство  здійсненню загальної місії групи
	2
	1
	4
	5
	3

	3
	Наскільки присутність даного підприємства в складі учасників групи підвищує її конкурентоспроможність
	1
	3
	5
	4
	2

	4
	Чи вирішуються, і яким саме чином, за допомогою даного підприємства проблемні  питання для групи
	2
	4
	3
	1
	5

	5
	Разом
	6
	10
	17
	14
	13

	6
	Порядкове місце
	5
	4
	1
	2
	3


На основі даних, що отримані по двух етапах ранжування дочірніх підприємств проводиться загальне кінцеве ранжування і визначається місце відповідних дочірніх підприємств в складі групи.

ВИСНОВКИ

У дисертаційному дослідженні здійснено теоретичне узагальнення і запропоновано сучасне вирішення наукового завдання, яке стосується методики складання консолідованої фінансової звітності та аналізу ефективності діяльності дочірніх підприємств. Це дозволило обгрунтувати висновки науково-прикладного характеру, що відображають вирішення завдань, поставлених у дисертації відповідно до обраної мети.

1. Дослідження основних наукових принципів побудови фінансової звітності підтвердило, що вона є важливою складовою системи бухгалтерського обліку і бухгалтерської звітності. В умовах неоднозначності підходів до її трактування, а також недостатньо чіткого законодавчого регулювання, підготовка її ускладнена, особливо даний факт стосується консолідованої фінансової звітності, як спеціального різновиду фінансової звітності, що спрямований на надання користувачам повної, правдивої та неупередженої інформації про фінансове становище, результати діяльності та рух грошових коштів материнського і його дочірніх підприємств як єдиної економічної одиниці, що здійснює один або декілька видів діяльності.

2. Дослідження економічної і правової сутності груп підприємств дало підстави стверджувати, що групи підприємств є дуже важливими суб’єктами господарської діяльності, хоча формально і не визнані українським законодавством. Групи підприємств характеризуються складною системою ознак, яка заснована на особливості організації контролю над дочірніми підприємствами, типах інтеграції підприємств-учасників групи, структурі внутрішніх взаємозв’язків, організаційно-правових формах дочірніх підприємств тощо. Обгрунтування необхідності складання консолідованої фінансової звітності засноване на необхідності реалізації на практиці того факту, що для груп підприємств недостатньо показників окремої звітності підприємств-учасників групи, а також історично відомої українським практикам зведеної звітності. 

3. При розгляді основних теоретичних моментів складання консолідованої фінасової звітності зауважено на недостатній опрацьованості даної теми вітчизняними дослідниками, що на практиці заважає чіткому процесу її підготовки. Саме тому автором цього дослідженя були окреслені основні її ознаки, визначено її користувачів, а також інформаційну цінність, визначено принципи її складання відповідно до національного і міжнародного законодавства.

4. При проведенні критичного аналізу вимог вітчизняного і міжнародного законодавства до процесу складання консолідованої фінансової звітності виявлено, що в Україні триває процес гармонізації нормативних актів з міжнародними нормативними актами, дослідження проводилось у частині відповідності національних положень (стандартів) бухгалтерського обліку і міжнародних стандартів бухгалтерського обліку та фінансової звітності. Основний зміст національних стандартів відповідає вимогам міжнародних стандартів, проте національні стандарти розглядають значно вужче коло питань, ніж міжнародні. Було зауважено також, що процес удосконалення змісту національних стандартів не відповідає термінам доопрацювання вимог міжнародних стандартів, особливо в частині вимог до консолідованої фінансової звітності, що спотворює сам процес гармонізації.

5. На основі обгрунтованих вище фактів проведено дослідження сутності поняття «гудвіл» та варіантів його ідентифікації. В процесі дослідження було зауважено на існування суперечностей у вимогах міжнародних  і національних стандартів до його ідентифікації, а також на некоректне тлумачення даного терміну в українському законодавстві.

6. При дослідженні вимог українського законодавства до процесу складання консолідованої фінансової звітності автором даного дослідження наголошено на відсутності алгоритму підготовки консолідованої фінансової звітності, саме тому цей алгоритм було розроблено і узагальнено у вигляді чотирьох блоків, а саме, назву: сфера застосування, зміст та форма, аналітична база, фактор оприлюднення.

7. У процесі дослідження ролі фінансового аналізу при визначенні ефективності діяльності дочірніх підприємств автором дослідження зауважено, що фінансовий аналіз є особливо важливим  для груп підприємств, внаслідок складної системи взаємозв’язків всередині групи, а також представлення спеціальної звітності – консолідованої фінансової звітності. Аналіз консолідованої фінансової звітності має сприяти відображенню реальної картини фінансового стану і фінансових результатів групи підприємств як єдиної економічної одиниці. Аналіз окремої фінансової звітності підприємств-учасників групи дозволяє правильно оцінити фінансову структуру групи, відмітити її слабкі та сильні сторони, відшукати приховані резерви. 

8. У цьому дослідженні розроблено систему показників для експрес-аналізу звітності груп підприємств, з метою організації процесу підтримки прийняття рішень менеджментом групи. Процес проведення експрес аналізу засновано на співставленні середнього коефіцієнту, розрахованого на основі значень показників, які всебічно характеризують діяльність підприємств-учасників групи і розраховані за даними окремої звітності підприємств-учасників та показників визначених на основі консолідованої фінансової звітності. 

9. З метою зменшення варіативності вибору пріоритетних напрямів фінансування материнським підприємством в межах групи, в даній роботі розроблено методику ранжування дочірніх підприємств (у тому числі підприємств різної галузевої спрямованості). Обрано двохступеневу систему ранжування. Перший етап заснований на аналізі пакету економічних показників. Другий етап ранжування заснований на аналізі критеріїв доцільності присутності даного дочірнього підприємства в межах групи, перелік критеріїв може бути сформований менеджментом групи, орієнтовний перелік запропоновано автором даного дослідження. На основі даних, отриманих на двох етапах ранжування, й визначається місце дочірнього підприємства в складі групи підприємств. 

10. У дисертації було поставлено завдання вдосконалення методики аналізу потенційних дочірніх підприємств, з метою активізації інвестиційної діяльності та розбудови системи груп підприємств в Україні. При оцінці ефективності консолідації з певним дочірнім підприємством автором даного дослідження було визначено і розраховано на практичному прикладі три блоки аналізу:

1. Аналіз показників, що засновані на грошових потоках.

2. Аналіз показників, розрахованих на основі ринкової вартості підприємств.

3. Аналіз показників, що базуються на ринкових індикаторах.

При аналізі потенційних дочірніх підприємств автором даного дослідження визначено, що в умовах неоднозначності кінцевих результатів аналізу, прийняття відповідного рішення має бути засновано на детальному аналізі додаткових факторів, суттєвість яких має бути визначена менеджментом групи.
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АНОТАЦІЯ

Герасименко О.С. Методика складання консолідованої фінансової звітності та аналіз ефективності діяльності дочірніх підприємств. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.09 – Бухгалтерський облік, аналіз та аудит (за видами економічної діяльності). – ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана». – Київ, 2007.

Дисертація присвячена дослідженню методологічних і методичних аспектів складання консолідованої фінансової звітності за національними і міжнародними стандартами. Розроблено пропозиції та рекомендації щодо вдосконалення алгоритму складання фінансової звітності консолідованих груп українських підприємств з урахуванням синергічного ефекту, створення інтегрованої інформаційної бази для проведення аналізу ефективності діяльності дочірніх підприємств і розробки стратегії розвитку консолідованих груп підприємств.

Обгрунтовано необхідність оцінки  гудвілу на основі затратного і доходного  методу використання фінансових ресурсів групою підприємств.

У дисертації висвітлено процедури формування груп підприємств без утворення юридичної особи: запропоновано нові варіанти організації контролю дочірніх підприємств відповідно до міжнародних стандартів.

Досліджено методику проведення експрес-аналізу звітності груп підприємств, яка базується на співставленні середнього коефіцієнту, розрахованого за даними окремої звітності дочірніх підприємств та показників, визначених на основі консолідованої звітності, а також запропоновано методику двоступеневого ранжування дочірніх підприємств з використанням пакету економічних і синергічних критеріїв та систематизовано чинні моделі аналізу потенційних дочірніх підприємств шляхом розробки комплексної класифікації. 

Ключові слова: материнське підприємство, дочірнє підприємство, група підприємств, консолідована фінансова звітність, аналіз.

АННОТАЦИЯ
Герасименко Е.С. Методика  составления консолидированной финансовой отчетности и анализ эффективности деятельности дочерних предприятий.– Рукопись.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.09 – Бухгалтерский учет, анализ и аудит (по видах экономической деятельности). – ГВУЗ «Киевский национальный экономический университет имени Вадима Гетьмана», - Киев, 2007.
Диссертация посвящена исследованию методики составления консолидированной финансовой отчетности и анализа эффективности деятельности дочерних предприятий.

Исследованы научные принципы финансовой отчетности и выявлено её особенности  при раскрытии информации относительно объединения предприятий (гудвилл, доля меньшинства, исключение внутригрупповых операций, консолидированная). 

В работе исследованы методологические основы консолидации интересов предприятий, раскрыта взаимосвязь между типами интеграции предприятий в группы и отображением результатов их деятельности в финансовой отчетности. Автором предложено следующее определение: «Группа предприятий – обьединение юридически самостоятельных материнского и дочерних предприятий на экономической основе, путем установления контроля над дочерними предприятиями, которое действует как единый субьект хозяйствования и осуществляет один или несколько видов деятельности».

Предложены новые варианты организации контроля дочерних предприятий в соответствии с международными стандартами, а также оптимальные организационно-правовые формы дочерних предприятий в соответствии с украинским законодательством.

Систематизированы основные подходы к составлению консолидированной отчетности. Исследованы основные принципы составления консолидированной отчетности, исходя из требований международных и национальных стандартов бухгалтерского учета и финансовой отчетности, а также рассмотрены факторы, обуславливающие возникновение различий между ними.
Обоснована необходимость обобщения  подходов к учетной оценке стоимости гудвилла, рассмотрена оценка гудвилла на основе затратного и доходного  методов использования финансовых ресурсов.

Разработаны предложения и рекомендации по усовершенствованию унифицированного алгоритма составления консолидированной финансовой отчетности украинскими группами предприятий с учётом синергетического эффекта. Алгоритм включает в себя четыре структурированных блока: сфера использования, содержание и форма, аналитическая база, фактор представления. Первый блок состоит из таких действий: определение границ группы, сферы и способа консолидации, бухгалтерских принципов и методов, используемых при консолидации, а также приведение в соответствие отчетов отдельных предприятий и аналитическая оценка гудвилла. Второй блок представляет собой непосредственно формирование основной и дополнительной информации для консолидированных отчетов. Третий блок соответствует анализу эффективности деятельности группы на основе консолидированной отчетности, а четвертый – формированию стратегии развития группы и представлению консолидированной отчетности внутренним и внешним пользователям. Также в работе уделено значительное внимание практическому аспекту составления консолидированной отчетности.

При исследовании основных моментов анализа отчетности групп предприятий были выделены характерные особенности подготовки источников информации для анализа. Рассмотрена методика экспресс-анализа отчетности групп предприятий, которая основана на выявлении соотношения между средним коэффициентом, рассчитанным на основе отдельной отчетности предприятий-участников группы, и коэффициентом, рассчитанным на основе данных консолидированной отчетности группы.

В диссертации разработана методика анализа эффективности деятельности дочерних предприятий с целью обоснования выбора материнским предприятием приоритетных направлений финансирования. Методика основана на проведении двухступенчатого анализа с помощью пакетов экономических и синергетических показателей. Первая стадия ранжирования базируется на проведении анализа пакета экономических показателей и представляет собой сумму значений коэффициентов соответствующего дочернего предприятия. Втотой этап ранжирования проводится на основе критериев рациональности присутствия данного дочернего предприятия в составе группы.

В процессе рассмотрения путей активизации развития групп предприятий были рассмотрены варианты выбора стратегий развития, корторые базируются на основе результатов анализа инвестиционной деятельности (касательно потенциальных дочерних предприятий).
Ключевые слова: материнское предприятие, дочернее предприятие, группа предприятий, консолидированная финансовая отчетность, анализ.
ANNOTATION
Gerasymenko O.S. – Methods for Consolidated Financial Statements Compilation and Operations Efficiency Analysis of Subsidiary Companies. – Manuscript.
The dissertation on the scientific degree of Сandidate of Еconomic sciences in the speciality 08.00.09 – Accounting, analysis and audit (by types of economic operations).  – State Higher Educational Establishment «Vadim Hetman Kyiv National Economic University». -  Kyiv, 2007.   
The dissertation is dedicated to investigation of methodological and systematic aspects of the consolidated financial statements compilation under national and international standards. Propositions and recommendations were developed in respect of algorithmic improvements for compilation of financial statements for consolidated groups of Ukrainian companies taking into consideration synergetic effect, in respect of creating an integrated information base to provide operations efficiency analysis of subsidiary companies and determining the development strategy for consolidated groups of companies.

Rationale was provided for a necessity of goodwill valuation by relying on cost-based and earnings-based method of financial resources utilization by a group of companies.

The dissertation highlighted formation procedures for unincorporated groups of companies: new alternatives were suggested for organization of subsidiary companies' controlling in compliance with international standards.

A method for rapid analysis of statements for groups of companies based on matching (1) average ratio calculated according to the data of individual subsidiary companies' statements to (2) indicators specified by relying on consolidated statements was investigated. A method for two-level ranking of subsidiary companies by using a set of economic and synergetic criteria was suggested. The existing models for analysis of prospective subsidiary companies by development of comprehensive classification were systematized.

Key words: parent company, subsidiary company, group of companies, consolidated financial statements, analysis.
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Фінансова звітність







Малі підприємства, представництва іноземних суб’єктів господарювання







Скорочена фінансова звітність стандартної форми







Об’єднання підприємств







Групи підприємств в цілому







Інші об’єднання







Консолідована фінансова звітність різних форм:



групи банків – консолідована звітність банків, форма  регламентована Національним банком України;



інші групи – консолідована звітність стандартної форми.







Зведена фінансова звітність







Інші підприємства, в тому числі ті, що є учасниками об’єднань підприємств







Стандартна фінансова звітність різних форм:



банки – форма  затверджена,  Національним банком;



бюджетні організації – форма, регламентована Державним казначейством України;



інші підприємства – стандартна форма, регламентована Міністерством фінансів України.
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Блок 1.



Сфера застосування







ІІ. Визначення бухгалтерських принципів, методів, які є основою для складання консолідованої фінансової звітності







ІІІ. Приведення у відповідність звітів окремих підприємств:



перевірка дотримання принципу єдиної облікової політики;



обробка рахунків;



коригування рахунків;



обробка звітів іноземних підприємств.











V.Формування показників консолідованих звітів:



виключення суми інвестицій та частки капіталу материнського підприємства;



визначення вартісної  різниці (перекласифікація  (гудвіл+дооцінка балансової вартості активів до їхньої справедливої вартості));



нарахування амортизації гудвілу та суми дооцінки необоротних активів;



виключення внутрішньогрупових операцій;



відокремлення частки меншості дочірніх підприємств;



виключення дивідендів за привілейованими акціями дочірнього підприємства;



відображення відстрочених податкових активів та зобов’язань, що виникли в процесі консолідації;



відображення курсових різниць (зарубіжні дочірні підприємства)







Блок 2.



Зміст та форма







VІ.Формування додаткової інформації, що має бути відображена в консолідованій звітності (із зазначеням рангів дочірніх підприємств)







Блок 3.



Аналітична база







VІІ. Аналіз ефективності діяльності консолідованої групи підприємств







IX. Надання консолідованих звітів.







Блок 4.



Фактор оприлюднення







І. Визначення “меж групи”, сфери і способу консолідації. Складання схеми взаємозв’язку







Алгоритм підготовки та складання консолідованої фінансової звітності







ІV. Аналітична оцінка гудвілу як показника синергічного ефекту від об’єднання підприємств у групу







VІІІ. Розробка стратегії розвитку консолідованої групи підприємств
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