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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ
Актуальність теми. Інноваційно-інвестиційні орієнтири стабілізації і розвитку економіки України, що обумовлені курсом на європейську інтеграцію та вступом до СОТ, пов’язані зі створенням узгодженої системи обліку й аналізу капітальних інвестицій. Удосконалення обліково-аналітичного забезпечення капітальних інвестицій є важливим через недостатню урегульованість чинної законодавчо-нормативної бази, постійний розвиток інструментів і способів обліку й аналізу в комп’ютеризованому інформаційному просторі та активізацію співпраці українських товаровиробників зі стратегічними інвесторами. 

Найбільш докладна інформація про особливості обліково-аналітичного процесу капітального інвестування знайшла відображення в наукових розробках вітчизняних вчених І.О.Бланка, М.І.Бондаря, Ф.Ф.Бутинця, О.С.Гавриловського, А.М.Герасимовича, С.Ф.Голова, З.В.Задорожнього, Л.М.Кіндрацької, С.М.Кір’ян, Я.Д.Крупки, М.В.Кужельного, Ю.А.Кузьмінського, Є.В.Мниха, Т.П.Остапчук, І.М.Павлюка, А.А.Пересади, О.А.Петрик, С.В.Свірко, В.В.Сопка, Н.М.Ткаченко, В.Г.Федоренка, М.Г.Чумаченка, а також зарубіжних авторів, серед яких О.М.Азріліян, Х.Андерсон, Г.Александер, С.Барнес, Дж.Бейлі, Г.Бірман, В.В.Бочаров, М.Ф.Ван Бреда, Глен А.Велш, Б.Нідлз, П.І.Камишанов, В.В.Ковальов, Д.Колдуелл, В.Ф.Палій, Я.В.Соколов, У.Ф.Шарп, А.Д.Шеремет,  Д.Шорт та ін. 

Враховуючи напрацювання українських і зарубіжних фахівців з обліку та аналізу, слід констатувати, що організаційно-методичні питання, які пов’язані з формуванням прозорої і доступної бази важливої обліково-аналітичної інформації про капітальні інвестиції, не знайшли однозначного вирішення і потребують більш детального дослідження. Актуальність, науково-теоретична і практична значущість, недостатня розробленість питань організації і методики обліку та аналізу капітальних інвестицій зумовили вибір теми даної дисертаційної роботи, її структуру і зміст. 

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційне дослідження виконано відповідно до плану науково-дослідних робіт кафедри обліку підприємницької діяльності ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» і є складовою частиною наукової держбюджетної теми «Удосконалення обліку і контролю в галузях економіки» (номер державної реєстрації № 0103V004766). В межах наукової теми автором виконані дослідження, пов’язані з удосконаленням організаційного та методичного компонентів обліку й аналізу капітальних інвестицій за умов гармонізації національних положень бухгалтерського обліку з міжнародними стандартами фінансової звітності. 

Методичні та розрахункові матеріали дисертаційної роботи застосовані при виконанні науково-дослідної роботи Криворізького економічного інституту                 ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана»: «Перспективи розвитку міжнародної економічної діяльності підприємств гірничо-металургійного комплексу Криворізького регіону». Методичні розробки автора дисертації використані для обліково-аналітичного супроводження реалізації інвестиційних програм гірничо-збагачувальних підприємств Криворізького залізорудного басейну. 

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є розроблення і обґрунтування теоретичних, методичних та організаційних засад бухгалтерського обліку і аналізу капітальних інвестицій на гірничо-збагачувальних підприємствах за сучасних умов господарювання.

Досягнення поставленої мети передбачає розв’язання таких завдань:

- розкрити економічний зміст капітальних інвестицій, уточнити їх функції та вдосконалити класифікацію для достовірного відображення в бухгалтерському обліку та об’єктивного аналізу;

- розробити методичні рекомендації з обліку капітальних інвестицій в природоохоронні заходи гірничо-збагачувальних підприємств через формування й використання фонду на відтворення необоротних активів екологічного призначення;

- запропонувати уточнення до первинних документів і розробити регістри обліку капітальних інвестицій за джерелами їх фінансового покриття і цільовим використанням з внесенням інформації про них до форм звітності;

- встановити взаємозв’язок процесів формування обліково-звітної інформації, її аналітичної обробки, прогнозування і обґрунтування рішень про капітальні інвестиції;

- опрацювати елементи організації технології обліку капітальних інвестицій на основі застосування комп’ютеризованих інформаційних систем;

- обґрунтувати методичні засади поетапного аналізу капітальних інвестицій з визначенням інноваційної якості інвестицій;

- удосконалити методику оцінювання інвестиційного потенціалу великих промислових підприємств на підставі їх фінансової звітності;

-  розробити систему показників і методику комплексного еколого-економічного аналізу процесу здійснення капітальних інвестицій з вимірюванням економічного ефекту від вкладення коштів у природоохоронні заходи.

Об’єктом дослідження є інвестиційна діяльність гірничо-збагачувальних підприємств.

Предметом дослідження виступає сукупність теоретичних, методичних та організаційних питань обліку й аналізу капітальних інвестицій.

Методи дослідження. Теоретико-методичну базу дисертації складають системний і структурно-функціональний підходи до вивчення капітальних інвестицій. 
В процесі дослідження використовувались такі методи: теоретичного       узагальнення - для розкриття сутності понять; групування - для ведення аналітичного обліку капітальних інвестицій; порівняння - для ранжування суб’єктів господарювання за рівнями інвестиційного потенціалу; графічний - для побудови алгоритмів розрахунків; економіко-статистичні - для аналізу динамічних, структурних зрушень та формування інтегрального індексу інноваційної якості інвестицій; економіко-математичні - для оцінювання еколого-економічного ефекту від капітальних інвестицій. 

Інформаційну базу дисертації складають законодавчі, нормативні та інструктивні документи, національні та міжнародні стандарти, що регламентують ведення обліку й подання звітності про капітальні інвестиції, наукові праці вітчизняних і зарубіжних вчених, матеріали періодичної преси і науково-практичних конференцій, статистична інформація, досвід роботи і практичні дані обліку і звітності гірничо-збагачувальних підприємств Криворізького залізорудного басейну.   

Наукова новизна одержаних результатів полягає в уточненні та розробці нових методичних і організаційних рекомендацій з обліку й аналізу капітальних інвестицій на гірничо-збагачувальних та інших великих промислових підприємствах. 

До найбільш вагомих наукових результатів, які одержані особисто автором дисертаційної роботи, належать:

вперше: 

- запропоновано класифікацію капітальних інвестицій за цільовим призначенням в аналітичному обліку з подальшим відображенням у розробленому розділі 5 «Капітальні інвестиції за цільовим призначенням» форми № 2-інвестиції «Звіт про капітальні інвестиції», що сприяє одержанню достовірного інформаційного забезпечення прийняття обґрунтованих інвестиційних рішень та підвищення гнучкості інвестиційної політики гірничо-збагачувальних та інших великих промислових підприємств;

- розроблено методику комплексного еколого-економічного аналізу процесу здійснення капітальних інвестицій, у складі якої передбачено розрахунок економічного ефекту від капітального інвестування у природоохоронні заходи, що дозволяє виявляти резерви оптимізації капітальних витрат на посилення екологічної безпеки та раціональне використання відходів виробництва; 

удосконалено:

- методику обліку фінансування капітальних інвестицій із власних, позикових та залучених джерел з узагальненням відповідної інформації в регістрах бухгалтерського обліку та доповненому розділі 3 «Капітальні інвестиції за джерелами фінансування» форми № 2-інвестиції «Звіт про капітальні інвестиції», за допомогою чого з’являється можливість ефективного управління отриманими та фактично використаними коштами на капітальні інвестиції;

- методику обліку капітальних інвестицій на природоохоронні цілі через формування й використання фонду на відтворення необоротних активів екологічного спрямування для стабільного та надійного фінансового покриття капітальних інвестицій екологічного призначення;

- організацію технології облікового процесу та модель автоматизованого обліку капітальних інвестицій, що створює надійне підґрунтя для підвищення оперативності і прозорості взаємопов’язаних потоків вхідної, проміжної і вихідної обліково-аналітичної інформації із застосуванням сучасного програмного забезпечення;

- методичні засади поетапного аналізу капітальних інвестицій у створення (поліпшення) необоротних активів з визначенням цільової структури та інтегрального індексу інноваційної якості капітальних інвестицій, що дозволяє систематизувати аналітичні розрахунки, спрямовані на оцінювання стратегічних інвестиційних можливостей і перспектив виробників залізорудної продукції;

- методику оцінювання і порівняння за розробленою комп’ютерною програмою інвестиційного потенціалу великих промислових підприємств у формі відкритих акціонерних товариств на підставі їх фінансової звітності, що є загальнодоступною для інвесторів та учасників інвестиційного процесу;

дістали  подальшого розвитку: 

- змістовне трактування поняття «капітальні інвестиції» в обліково-аналітичному процесі з ініціюванням розкриття його в П(С)БО 7 і 8 та уточненням складу і змісту функцій капітальних інвестицій, що сприятиме чіткому визначенню методичних засад їх бухгалтерського обліку, адекватному поданню інформації про них у фінансовій звітності й більш повному забезпеченню інформаційних потреб аналізу;

- структура аналітичного обліку капітальних інвестицій на рахунках II–VI порядку для спрощення процесу групування та вибірки капітальних витрат за такими класифікаційними ознаками, як об’єкти необоротних активів, їх цільове призначення, способи здійснення або шляхи надходження, технологічна, відтворювальна структура;

- схема взаємозв’язку процесів формування обліково-звітної інформації, її аналітичної обробки, прогнозування і обґрунтування рішень про капітальні інвестиції з метою їх синхронізації, оперативного реагування на критичні відхилення, запобігання збоям і помилкам. 

Практичне значення одержаних результатів зумовлено можливістю їх використання в процесі обліку, формування звітності та аналізу чинників і результатів здійснення капітальних інвестицій на гірничо-збагачувальних підприємствах. 

Результати дисертаційного дослідження прийняті до використання у                        ТОВ «Простобанк Консалтинг» (довідка №112 від 05.02.2009р.), ВАТ «Інгулецький гірничо-збагачувальний комбінат» (довідка №85/4102 від 30.03.2009р.),                           ВАТ «Центральний гірничо-збагачувальний комбінат» (довідка №1363/13 від 17.03.2009р.), ВАТ «Суха Балка» (довідка №1975 від 27.05.2009р.). Пропозиції і висновки дисертаційної роботи впроваджено в навчальний процес у Криворізькому економічному інституті ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» при викладанні дисциплін «Облік в зарубіжних країнах» та «Оцінка і аналіз міжнародних інвестиційних проектів» (акт № 01-155 від 12.03.2009р.). Вони використані при виконанні держбюджетної науково-дослідної роботи «Перспективи розвитку міжнародної економічної діяльності підприємств гірничо-металургійного комплексу Криворізького регіону», що виконувалась в Криворізькому економічному інституті ДВНЗ «КНЕУ ім. В.Гетьмана» з 2004 по 2009рр. (довідка № 01-176 від 23.03.2009р.). 

Особистий внесок здобувача полягає в одноосібно виконаному науковому дослідженні, в якому викладено авторський підхід до розробки організаційно-методичних засад обліку і аналізу капітальних інвестицій на гірничо-збагачувальних підприємствах.

Апробація результатів дисертації. Основні положення і результати дисертаційної роботи апробовані у формі доповідей, обговорені та одержали позитивну оцінку науковців на облікових та аналітичних секціях 26 науково-практичних конференцій: Міжнародної науково-практичної конференції «Образование и наука без границ»            (м. Бєлгород, 15-17 грудня 2004р.), Першої Всеукраїнської науково-практичної конференції «Сучасні проблеми фінансово-господарського контролю» (м. Кривий Ріг, 30 березня 2005р.), II Всеукраїнської наукової конференції студентів, аспірантів і молодих учених «Перспективи та пріоритети розвитку економічного аналізу»                    (м. Донецьк, 12-14 квітня 2005р.), VIII Міжнародної науково-практичної конференції «Наука і освіта ‘2005» (м. Дніпропетровськ, 7-21 лютого 2005р.), Міжнародної науково-практичної конференції «Розвиток економіки в трансформаційний період: глобальний та національний аспекти» (м. Запоріжжя, 20 квітня 2005р.), Міжнародної науково-практичної конференції «The Science: theory and practice» (м. Прага, Чехія, 20 липня –          5 серпня 2005р.), Міжнародної науково-практичної конференції «Екологізація економіки як інструмент сталого розвитку в умовах конкурентного середовища»              (м. Львів, 22-23 вересня 2005р.), VII Міжнародної наукової конференції студентів і молодих вчених «Фінансовий і банківський менеджмент: досвід та проблеми»                   (м. Донецьк, 15-17 листопада 2005р.), III Всеукраїнської наукової конференції студентів, аспірантів і молодих учених «Перспективи та пріоритети розвитку економічного аналізу» (м. Донецьк, 18-20 квітня 2006р.), IV Всеукраїнської науково-практичної конференції молодих вчених «Сучасні проблеми соціально-економічного розвитку України» (м. Дніпропетровськ, 19-20 квітня 2006р.), I Міжнародної науково-практичної конференції «Передові наукові розробки – ‘2006» (м. Дніпропетровськ,             1-15 вересня 2006р.), Міжнародної науково-практичної конференції «Проблеми економічної освіти і науковий прогрес» (м. Кривий Ріг, 24 листопада 2006р.), Другої міжнародної науково-практичної конференції «Розвиток наукових досліджень "2006»  (м. Полтава, 27-29 листопада 2006р.), Четвертої Міжнародної науково-практичної конференції молодих вчених «Економічний і соціальний розвиток України в XXI столітті: національна ідентичність та тенденції глобалізації» (м. Тернопіль,                     22-23 лютого 2007р.), IX Всеукраїнської науково-практичної конференції студентів і молодих вчених «Наукові концепції і практика реалізацій стратегій інноваційного розвитку України та її регіонів» (м. Донецьк, 22 березня 2007р.), Ювілейної міжнародної науково-технічної конференції «Сталий розвиток гірничо-металургійної промисловості – 2007» (м. Кривий Ріг, 15-19 травня 2007р.), Другої  Міжнародної науково-практичної конференції вчених і спеціалістів «Теория и практика предпринимательской деятельности» (м. Сімферополь, 19-22 вересня 2007р.),                    ХІІІ Міжнародної науково-практичної конференції «Проблеми і перспективи функціонування інноваційної системи держави в умовах глобалізації» (м. Луцьк,                 27-28 вересня 2007р.), П’ятої ювілейної міжнародної науково-практичної конференції молодих вчених  «Економічний і соціальний розвиток України в XXI столітті: національна ідентичність і тенденції глобалізації» (м. Тернопіль, 21-23 лютого 2008р.), Міжнародної науково-технічної конференції «Сталий розвиток гірничо-металургійної промисловості – 2008» (м. Кривий Ріг, 13-17 травня 2008р.),  II Міжнародної науково-практичної конференції «Підприємницька діяльність в Україні: проблеми розвитку та регулювання» (м. Київ, 15-16 травня 2008р.), Міжнародної науково-практичної конференції «Інноваційний розвиток економіки і фінансів України в умовах глобалізації» (м. Хмельницький, 22-24 травня 2008р.), Всеукраїнської науково-практичної конференції «Економічна політика України в умовах євроінтеграції»                (м. Кривий Ріг, 18-19 вересня 2008р.), IX Міжнародної науково-практичної конференції «Теорія і практика сучасної економіки» (м. Черкаси, 24-26 вересня 2008р.), Другої Всеукраїнської науково-практичної конференції «Сучасні проблеми фінансово-господарського контролю» (м. Кривий Ріг, 21 листопада 2008р.), Міжнародної науково-технічної конференції «Гірничо-металургійний комплекс: досягнення, проблеми та перспективи розвитку» (м. Кривий Ріг, 12-16 травня 2009р.).   

Публікації. За результатами досліджень опубліковано 34 наукові праці загальним обсягом 8,55 друк. арк. (у тому числі 29 праць обсягом 6,7 друк. арк. без співавторів). Серед них 9 статей обсягом 4,56 друк. арк. увійшло до наукових фахових видань                 (у 7 з них обсягом 3,65 друк. арк. дисертант є одноосібним автором), а 25 – в інших виданнях ( 3,99 друк. арк.).

Структура та обсяг роботи. Дисертація складається із вступу, трьох розділів, висновків, додатків і списку використаних джерел. Загальний обсяг роботи складає             177 стор. друкованого тексту, в тому числі 31 таблиця на 19 сторінках та 13 рисунків на 12 сторінках. Список використаних джерел налічує 183 найменування на                             18 сторінках. Дисертація має 15 додатків на 50 сторінках.
ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У вступі обґрунтовано актуальність теми дисертації, сформульовано її мету, завдання, об’єкт, предмет і методи дослідження, доведено наукову новизну та практичне значення одержаних результатів, подано відомості про їх апробацію.

Розділ 1 «Теоретичні засади і методи відображення процесу капітального інвестування в обліково-аналітичній системі» присвячено розгляду підходів до розкриття економічної сутності, функцій, групування капітальних інвестицій, оцінки їх об’єктів та джерел фінансування в обліку й аналізі. Узагальнено методи визначення інвестиційного потенціалу підприємства та ефективності капітальних інвестицій.

Виокремлено 4 етапи в поглядах фахівців і законодавчому полі України на трактування капітальних інвестицій: доринковий (1917-1991р.), становлення ринкових відносин (1991-1999р.), застосування національних стандартів обліку і звітності в ринковому середовищі (2000-2007р.) та створення передумов до запровадження міжнародних стандартів для складання вітчизняними підприємствами фінансової звітності з урахуванням вимог СОТ та законодавства ЄС (розпочався у 2007р.).
Уточнено, що капітальні інвестиції – це процес, який відбувся і представлений у господарських операціях через капіталізовані витрати майнових та інтелектуальних цінностей, що акумульовані з різних ресурсних джерел, на формування або збільшення вартості необоротних активів, призначених для здійснення господарської та інших видів діяльності з метою майбутнього отримання прибутку (доходу) або досягнення іншого корисного ефекту. Доведено, що поняття «капітальні інвестиції» з методологічними засадами їх обліку потребує розкриття у П(С)БО 7 і 8 для адекватного подання інформації про цю облікову ланку. 

Складено більш повний та обґрунтований перелік функцій, які виконують капітальні інвестиції, а саме: підвищення конкурентних позицій та ефективне функціонування окремих підприємств на інноваційно-технічному підґрунті; участь у фінансуванні потреб безперервного відтворення необоротних активів та у створенні необхідної ресурсної бази для структурно-якісних перетворень продукції на різних стадіях виробництва; забезпечення регулювання економічного розвитку як окремих виробництв, так і їх груп за регіональними ознаками та за видами економічної діяльності; одержання майбутніх позитивних результатів у формі прибутку (доходу) та інших корисних ефектів (соціального, екологічного, інноваційного тощо).

Запропоновано здійснити групування капітальних інвестицій залежно від їх цільового використання з введенням його до обліково-звітних документів (рис.1). 

Доведено потребу в розробці методичної бази, що узгоджує процес обліку капітальних інвестицій за джерелами і способами фінансування. 

Виявлено необхідність у формуванні баз даних і розробці моделі автоматизованого обліку капітальних інвестицій.

 Запропоновано розглядати інвестиційний потенціал підприємства як сукупність інвестиційних ресурсів та невикористаних можливостей відтворення матеріальних і нематеріальних активів, які здатні перетворитися в реальні економічні та соціальні здобутки підприємства. Критичний аналіз методик оцінювання інвестиційного потенціалу виявив необхідність побудови такої методики лише на загальнодоступній інформації форм фінансової звітності. Встановлено, що для раціонального використання інвестиційних коштів і поліпшення управління ними слід розробити методичну базу проведення аналізу капітальних інвестицій.
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Рис. 1. Класифікація капітальних інвестицій за цільовим призначенням 

Розглянуто переваги і недоліки статичного (що не враховує фактор часу) і динамічного (з дисконтуванням) підходів до оцінки ефективності капітальних інвестицій. Доведено, що для гірничо-збагачувальних підприємств, які мають виробництво зі шкідливим впливом на довкілля, існує також потреба у врахуванні не тільки економічних, але й еколого-економічних наслідків капітального інвестування. 

У розділі 2 «Методика і організація обліку капітальних інвестицій» запропоновано організаційно-методичні рекомендації щодо обліку і складання звітності з капітальних інвестицій, які сприяють задоволенню вимог ефективного управління. 

  Запропонованою методикою обліку надходження та використання на капітальні інвестиції коштів з власних, залучених і позикових джерел передбачено введення до субрахунку 313 «Інші рахунки в банку в національній валюті» таких аналітичних рахунків другого порядку: 3131 «Кошти власних джерел фінансування капітальних інвестицій», 3132 «Кошти залучених джерел фінансування капітальних інвестицій», 3133 «Кошти позикових джерел фінансування капітальних інвестицій» з деталізацією джерел надходження коштів на аналітичних рахунках третього порядку. Це надасть можливість в будь-який момент простежити та узагальнити обсяг грошових коштів, отриманих з кожного джерела фінансування капітальних інвестицій. Внесено пропозиції щодо введення до Відомості 4.1 аналітичного обліку капітальних інвестицій додатку «Відомість джерел фінансування капітальних інвестицій», де подано такі групи фінансових джерел капітальних витрат: 

- власні (амортизаційні відрахування; реінвестований прибуток шляхом продажу частини об’єктів основних засобів; страхова сума відшкодування збитків; доходи за депозитними вкладами в банках; накопичені при здійсненні проекту резерви; доходи від здачі майна в оренду; довгострокові фінансові вкладення, строк сплати по яких є поточний період; частка зайвих оборотних активів, що іммобілізується в інвестиції);

- залучені (емісія акцій підприємства; емісія інвестиційних сертифікатів (інвестиційних фондів і компаній);  створення промислово-фінансових груп; безкоштовне цільове фінансування, що надається державними органами і комерційними структурами; внески сторонніх інвесторів у статутний капітал);

- позикові (інвестиційні кредити банків; інвестиційний лізинг та селенг; інвестиційний податковий кредит; факторингові та форфейтингові операції; випуск довгострокових облігацій; цільовий державний кредит та цільові міждержавні кредити, у тому числі кошти міжнародних фінансових організацій під гарантію уряду); 

- інші джерела фінансування.

Узагальнену інформацію рекомендується переносити до удосконаленого               розділу 3 «Капітальні інвестиції за джерелами фінансування» форми                        звітності № 2-інвестиції «Звіт про капітальні інвестиції». 

Розроблено методику створення та використання фонду на відтворення необоротних активів екологічного спрямування, яка пов’язана із запровадженням субрахунків: 159 «Капітальні інвестиції в необоротні активи екологічного спрямування», 319 «Поточний рахунок для відтворення необоротних активів екологічного спрямування», 429 «Фонд на відтворення необоротних активів екологічного спрямування». Формування фонду сприятиме стабільності та надійності фінансового покриття капітальних витрат на екологічні потреби, прозорому й достовірному обліку капітальних інвестицій екологічного призначення.
Для визначення повної собівартості отриманих, придбаних, виготовлених об’єктів необоротних активів з метою одержання доходу в майбутньому, яке впливає на поповнення капіталу, доцільно розширити призначення рахунку 15. На ньому слід передбачити можливість відображати повне надходження необоротних активів, включаючи їх безоплатне одержання та надходження як внеску до статутного капіталу, що забезпечить отримання достовірних даних у звітності. Оскільки основні засоби є матеріальними активами, а не витратами, то облік капітальних витрат на поліпшення земель доцільно вести на субрахунку 157 «Капітальні витрати на поліпшення земель» замість однойменного субрахунку 102.
Щоб спростити процес групування та вибірки капітальних витрат за різними класифікаційними ознаками для задоволення потреб користувачів в різноплановій інформації про капітальні інвестиції, запропоновано вести облік капітальних інвестицій на аналітичних рахунках ІІ порядку – за об’єктами необоротних активів, ІІІ – за цільовим призначенням, ІV – за способами здійснення або шляхами надходження,               V – за технологічною структурою, VІ порядку – за відтворювальною структурою.
З урахуванням досвіду зарубіжних країн та інформаційних потреб національних підприємств удосконалено обліково-звітні документи, в яких передбачено групування капітальних інвестицій за метою їх здійснення. Так, у формах ОЗ-1, ОЗ-6, НА-1 і НА-2 введено додаткові рядки, де вказується інформація, з якою метою отримані, придбані або збудовані (створені) об’єкти капітальних інвестицій. У Відомості 4.1 аналітичного обліку капітальних інвестицій, в якій пооб’єктний облік капітальних інвестицій, що ведеться наростаючим підсумком, рекомендується доповнити інформацією про цільове призначення капітальних інвестицій. Це дозволить без додаткових вибірок формувати собівартість окремих об’єктів необоротних активів, групувати об’єкти капітальних інвестицій за цільовим призначенням, спростити процедуру управління витратами на введені в експлуатацію об’єкти. Запропоновано законодавчо ініціювати зміни до форми звітності №2-інвестиції «Звіт про капітальні інвестиції» шляхом введення додаткового розділу 5 «Капітальні інвестиції за цільовим призначенням», де передбачено у рядках 510-590 відображати інформацію про капітальні інвестиції по групах за цільовим призначенням. Таке удосконалення звітності підвищить інформативність обліково-звітних та статистичних даних про інвестиційну діяльність підприємства, покращить якість аналізу цієї облікової ланки.
Запропоновано раціональну організацію документопотоків первинної облікової інформації про капітальні інвестиції. Побудовано схему взаємозв’язку процесів формування обліково-звітної інформації, аналітичних і прогнозних розрахунків та прийняття управлінських рішень про капітальні інвестиції для синхронізації інформаційних потоків, оперативного реагування на критичні відхилення, запобігання збоям і помилкам. В ній передбачено виокремлення в підсистемі управлінського обліку 4 зрізів інформації про капітальні інвестиції, а саме облікової, аналітичної, прогнозної і управлінської. Розроблено схему взаємозв’язку вхідної, проміжної і вихідної (у розрізі базової та похідної) інформації в інтегрованій обліково-аналітичній системі SAP for Mining «Бухгалтерія основних засобів» і запропоновано на її основі модель автоматизованого процесу обліку капітальних інвестицій. Вхідна інформація містить детальні кількісні та якісні дані про капітальні інвестиції, проміжна - надає можливість створювати управлінські звіти та облікові відомості про капітальні інвестиції з відповідною аналітикою. Вихідна інформація передбачає формування показників звітності про капітальні інвестиції. Це дозволяє отримувати більш детальну інформацію про капітальні інвестиції в управлінському (внутрішньогосподарському) обліку на підприємстві.

У розділі 3 «Організаційно-методичне забезпечення аналізу капітальних інвестицій» відображено пропозиції щодо формування методичного апарату та організаційних засад ведення аналізу капітальних інвестицій, які супроводжуються розрахунками за фактичними даними гірничо-збагачувальних підприємств.

В запропонованій методиці визначено об’єкти, завдання, інформаційну базу, методи та етапи проведення аналізу капітальних інвестицій (рис.2). Ця методика є прийнятною як для окремого підприємства, так і для порівняння динамічно-структурних зрушень в капітальному інвестуванні на конкуруючих підприємствах.

До методики поетапного аналізу капітальних інвестицій у систематизованому вигляді увійшли переважно групи відомих аналітичних показників. Разом з тим систему аналітичних показників доповнено показниками цільової структури та інноваційної якості капітальних інвестицій. Аналіз цільової структури капітальних інвестицій допомагає виявити узгодженість цільових напрямів інвестування з обраними пріоритетами розвитку діяльності підприємства, визначити раціональність використання капітальних коштів на різні цілі та прогресивність змін в стратегічних інвестиційних намірах суб’єкта господарювання.
      
[image: image2]
Рис. 2.Етапи та показники економічного аналізу капітальних інвестицій

Інтегральний індекс інноваційної якості інвестицій (Iінт), який введено з метою позиціонування підприємств за допомогою надання їм рейтингової оцінки за інноваційним рівнем здійснених капітальних витрат, рекомендується визначати за формулою: 
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де Iво – індекс вікового оновлення активної частини основних засобів; Iр – індекс рентабельності (прибутковості) інноваційного інвестування; Iяо  –  індекс якісного оновлення продукції підприємства. 

Інтегральний індекс інноваційної якості інвестицій становить добуток часткових індексів, порядок розрахунку яких наведено в табл.1.

Таблиця 1

Порядок розрахунку часткових індексів інноваційної якості інвестицій

	Індекс
	Формула розрахунку
	Умовні позначки

	Вікового оновлення активної частини основних засобів
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	Вбі, Впі – середній вік і-ої групи виробничого обладнання в базовому і поточному році відповідно, років; Qбі, Qпі – кількість одиниць виробничого обладнання і-ої групи в базовому і поточному році відповідно; М – кількість груп виробничого обладнання в аналізованому періоді; і – порядковий номер групи виробничого обладнання.

	Рентабельності (прибутковості) інноваційного інвестування
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	ΔПРб, ΔПРп – приріст очікуваного прибутку від капітальних інвестицій в інновації у базовому і поточному році відповідно; ΔКІб, ΔКІп – додаткові обсяги капітальних інвестицій в інновації у базовому і поточному році відповідно.

	Якісного оновлення продукції підприємства
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	КЯбj, КЯпj – коефіцієнт якості j-го виду продукції підприємства в базовому і поточному році відповідно; qбj, qпj – обсяги виробниц-тва j-го виду продукції підприємства в базовому і поточному році відповідно; N – кількість видів продукції, що виготовляє підпри-ємство (або його підрозділ) в аналізованому році; j – порядковий номер виду (асортиментної групи) продукції підприємства.


Вдосконалено методику оцінювання інвестиційного потенціалу підприємств з використанням інформації загальнодоступних форм №№1-5 фінансової звітності, які подаються на офіційному Internet-сайті www.smida.gov.ua. Вимірювання рівня інвестиційного потенціалу рекомендується здійснювати через розрахунок 6 груп показників: інтенсивності та структурно-якісного рівня капітального інвестування, фінансової стійкості та структури капіталу, рентабельності капіталу, руху необоротних активів як об’єктів капітальних інвестицій, формування та використання акціонерного капіталу підприємства, ліквідності підприємства. Цією методикою передбачено переведення розрахованих коефіцієнтів кожної із зазначених груп у баловий еквівалент за спеціальною шкалою залежно від тенденцій зміни порівняно з фактичними показниками попереднього періоду або плановими (нормативними) величинами. Загальна сума балів характеризує рівень інвестиційного потенціалу підприємства як високий, прийнятний, низький, дуже низький (відсутній). Для проведення експрес-діагностики інвестиційного потенціалу підприємств у програмному середовищі Microsoft Visual Studio 2005 з використанням мови програмування VB.net (Visual Basic) розроблено комп’ютерну програму «Оцінка інвестиційного потенціалу». Застосування цієї програми спрощує процес ранжування акціонерних товариств одного або різних видів економічної діяльності за рівнем інвестиційного потенціалу.
Для систематизованого розгляду економічних та екологічних складових капітального інвестування на гірничо-збагачувальних підприємствах розроблено методику комплексного еколого-економічного аналізу капітальних інвестицій (рис.3). 


[image: image7]
Рис.3. Завдання, об’єкти та етапи комплексного еколого-економічного аналізу капітальних інвестицій гірничо-збагачувальних підприємств
 У складі цієї методики передбачено визначення економічного ефекту (Еп) від капітальних інвестицій у природоохоронні заходи, який дозволяє об’єктивно порівняти і обрати найкращий з інвестиційних проектів з урахуванням екологічної складової:
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EMBED Equation.3[image: image9.wmf],
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де ΔПі – приріст прибутку від інвестицій у створення (поліпшення) основних засобів для збільшення випуску супутньої продукції з відходів основного виробництва на підприємстві в і-ому році, тис. грн.; ΔДі – приріст доходів  через економію витрат на штрафних санкціях та платежах за забруднення навколишнього природного середовища і за землю, на якій було розміщено відходи та яку рекультивовано за допомогою капітальних інвестицій екологічного призначення, в і-ому році, тис. грн.;  ΔІj – обсяг додаткових інвестицій в j-ому році на проведення заходів природоохоронного характеру, тис. грн.; m, n – тривалість відповідно експлуатаційного та інвестиційно-будівельного періоду для об’єктів природоохоронного призначення або таких, що забезпечують використання відходів основного виробництва, років;                 е – норма дисконту, прийнята  на рівні облікової ставки НБУ, частка одиниці. 

Приріст доходів  через економію витрат на штрафних санкціях та платежах за забруднення навколишнього природного середовища і за землю, на якій було розміщено відходи та яку рекультивовано за допомогою капітальних інвестицій екологічного призначення в і-ому році (ΔДі), слід знаходити з виразу:
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де σ – коефіцієнт відносної небезпеки викиду забруднюючих речовин в атмосферу чи воду в залежності від типу території (водойми); f – поправочний коефіцієнт, який враховує характер розпорошення (розчинення) шкідливих домішок в атмосферному повітрі та воді; ΔМі – скорочення питомої приведеної маси викиду забруднюючих речовин в атмосферне повітря і воду в і-ому році, т; Сі – величина штрафних санкцій за 1т викиду забруднюючих речовин понад гранично допустимий рівень в і-ому році,                  грн. /т; Szi – площа  рекультивації порушених (відчужених) земель в і-ому році, га;                Czi –  вартісна оцінка 1га порушених (відчужених) земель в  і-ому році, грн. /га.   

Визначено, що ВАТ «Інгулецький ГЗК» одержить за проектом магнітно-флотаційного доведення магнетитового концентрату (II пусковий комплекс) з урахуванням результатів впровадження сухого магнітного передзбагачення руди економічний ефект від капітальних інвестицій в природоохоронні заходи в розмірі 3081,7 тис. грн., що характеризує капітальні інвестиції екологічного спрямування як вигідні для підприємства з економічної та з екологічної точок зору.

ВИСНОВКИ

У дисертації наведене теоретичне узагальнення і нове вирішення наукового завдання, що виявляється в удосконаленні методики і організації обліку та аналізу капітальних інвестицій на гірничо-збагачувальних підприємствах. Основні теоретичні, методичні, організаційні та науково-практичні результати зводяться до наступного:

1. Рекомендовано в П(С)БО 7 і 8 визначати капітальні інвестиції як процес, що відбувся і представлений у господарських операціях через капіталізовані витрати майнових та інтелектуальних цінностей, які акумульовані з різних ресурсних джерел, на формування або збільшення вартості необоротних активів, призначених для здійснення господарської та інших видів діяльності з метою майбутнього отримання прибутку (доходу) або досягнення іншого корисного ефекту. Уточнено функції капітальних інвестицій.

2. Для підвищення інформативності обліково-звітних даних та покращення якості аналізу запропоновано групувати капітальні інвестиції залежно від їх цільового використання на такі види: в нове будівництво та в інноваційно-технологічне оновлення виробництва; у підтримання діючих потужностей та виробничу інфраструктуру; в ліквідацію наслідків аварій та стихійних лих; екологічного спрямування; в диверсифікацію діяльності; господарсько-адміністративні; невиробничого призначення; інші капітальні інвестиції. Вдосконалено форми ОЗ-1,      ОЗ-6, НА-1 і НА-2, Відомість 4.1 з відображенням в них інформації про мету капітальних інвестицій, а також форму звітності №2-інвестиції з введенням до її складу розділу 5 «Капітальні інвестиції за цільовим призначенням».

3. Запропоновано методику обліку капітальних інвестицій за джерелами фінансування через запровадження окремих аналітичних рахунків до субрахунку 31. Узагальнену інформацію рекомендується переносити до вдосконаленого                      розділу 3 «Капітальні інвестиції за джерелами фінансування» форми звітності                   № 2-інвестиції «Звіт про капітальні інвестиції».

4. Розроблено методику створення та використання фонду на відтворення необоротних активів екологічного спрямування як стабільного та надійного джерела фінансового покриття екологічних капітальних інвестицій. Для цього передбачено введення субрахунків: 159 «Капітальні інвестиції в необоротні активи екологічного спрямування», 319 «Поточний рахунок для відтворення необоротних активів екологічного спрямування», 429 «Фонд на відтворення необоротних активів екологічного спрямування». 
5. Запропоновано вести аналітичний облік капітальних інвестицій на рахунках                  ІІ порядку - за об’єктами необоротних активів, ІІІ – за цільовим призначенням, ІV – за способами здійснення або шляхами надходження, V – за технологічною структурою,  VІ порядку – за відтворювальною структурою. Це спрощує групування та вибірку капітальних витрат за різними класифікаційними ознаками для задоволення потреб користувачів в такій інформації.

6. В управлінському обліку розроблено схеми раціональної організації документопотоків та взаємозв’язку процесів обліку, аналізу, прогнозування і обґрунтування рішень про капітальні інвестиції. Запропоновано модель автоматизованого процесу обліку капітальних інвестицій шляхом узгодження потоків вхідної, проміжної і вихідної інформації в інтегрованій обліково-аналітичній системі SAP for Mining «Бухгалтерія основних засобів». 

7. Запропоновано методику аналізу капітальних інвестицій, яка складається з                 6 етапів: аналізу динаміки і структури капітальних інвестицій; аналізу відтворення основних засобів як об’єктів капітальних інвестицій; аналізу впливу інвестиційної активності на рівень використання основних засобів; аналітичної діагностики джерел капітальних інвестицій; аналізу ефективності капітальних інвестицій; аналізу інноваційної спрямованості капітальних інвестицій. Групу існуючих показників, що передбачено використовувати в аналізі капітальних інвестицій, доповнено показниками цільової структури та інноваційної якості інвестицій.

8. Вдосконалено методику оцінювання інвестиційного потенціалу підприємств з використанням лише показників форм №№ 1,2,3,4,5 фінансової звітності. Нею передбачено розрахунок 6 груп показників: інтенсивності та структурно-якісного рівня капітального інвестування, фінансової стійкості та структури капіталу, рентабельності капіталу, руху необоротних активів як об’єктів капітальних інвестицій, формування та використання акціонерного капіталу, ліквідності підприємства. Для ранжування акціонерних товариств одного або різних видів економічної діяльності за рівнем інвестиційного потенціалу розроблено комп’ютерну програму «Оцінка інвестиційного потенціалу».

9. Запропоновано методику комплексного еколого-економічного аналізу капітальних інвестицій, який проводиться в 4 етапи: аналіз рівня екологічної небезпеки підприємства; аналіз поточних і капітальних витрат та платежів природоохоронного призначення; аналіз динаміки і структури інвестицій на запобігання та зменшення шкідливого впливу на природне середовище; аналіз еколого-економічної ефективності інвестиційних проектів. Врахування величини ефекту від капітальних інвестицій у природоохоронні заходи дозволяє об’єктивно порівняти і обрати найкращий з інвестиційних проектів екологічної спрямованості.
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АНОТАЦІЯ

Ізмайлов Я. О. Облік і аналіз капітальних інвестицій: організація і методика (на матеріалах гірничо-збагачувальних підприємств). – Рукопис.
Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.09 – Бухгалтерський облік, аналіз та аудит (за видами економічної діяльності). – ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана», Київ, 2009.

У дисертаційній роботі розглянуто організаційно-методичні питання обліку та аналізу капітальних інвестицій на гірничо-збагачувальних підприємствах.

Уточнено  поняття, склад і зміст функцій капітальних інвестицій, запропоновано їх класифікацію за цільовим призначенням з удосконаленням обліково-звітних документів. Розроблено методичні засади обліку джерел фінансування капітальних інвестицій. Удосконалено структуру аналітичного обліку, організацію технології облікового процесу та модель автоматизованого обліку капітальних інвестицій. Запропоновано методику поетапного аналізу капітальних інвестицій з визначенням інтегрального індексу їх інноваційної якості, а також їх комплексного еколого-економічного аналізу з розрахунком ефекту від вкладень у природоохоронні заходи. Вдосконалено методику оцінювання інвестиційного потенціалу підприємств. 

Ключові слова: капітальні інвестиції, інвестиційний потенціал, облік, аналіз, методика, організація, гірничо-збагачувальні підприємства.

АННОТАЦИЯ
Измайлов Я. А. Учёт и анализ капитальных инвестиций: организация и методика (на материалах горно-обогатительных предприятий). – Рукопись.
Диссертация на соискание учёной степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.09 – Бухгалтерский учёт, анализ и аудит (по видам экономической деятельности). – ГВУЗ «Киевский национальный экономический университет имени Вадима Гетьмана», Киев, 2009.

В диссертации рассмотрены организационно-методические вопросы учёта и анализа капитальных инвестиций на горно-обогатительных предприятиях. 

В работе установлено, что трактовка капитальных инвестиций во взглядах специалистов учётно-аналитической направленности и законодательном поле Украины прошла 4 этапа: дорыночный, становления рыночных отношений, применения национальных стандартов учёта и отчётности в рыночной среде, создания предпосылок к переходу на международные стандарты для составления предприятиями финансовой отчетности с учётом требований ВТО и законодательства ЕС.

Предложено рассматривать капитальные инвестиции как процесс, который произошёл и представлен в хозяйственных операциях капитализированными издержками имущественных и интеллектуальных ценностей, аккумулированных из различных ресурсных источников, на формирование или увеличение стоимости необоротных активов, предназначенных для осуществления хозяйственной и других видов деятельности с целью получения прибыли (дохода) или достижения другого полезного эффекта. Обоснована необходимость раскрытия понятия «капитальные инвестиции» и методологии их учёта в П(С)БУ 7 и 8 для адекватного представления информации об этом учётном звене. Уточнён состав функций капитальных инвестиций.
Введена классификация капитальных инвестиций по признаку их целевого назначения, в частности: в новое строительство и в инновационно-технологическое обновление производства, поддержание действующих мощностей  и производственную инфраструктуру, в ликвидацию последствий аварий и стихийных бедствий, экологического назначения, в диверсификацию деятельности, хозяйственно-административные, непроизводственного назначения, прочие капитальные инвестиции. Усовершенствованы формы первичного, регистры аналитического учёта и отчётность с отражением в них информации о целевом назначении капитальных инвестиций.
В разработанной методике учёта поступления и использования на капитальные инвестиции средств из собственных, заёмных и привлечённых источников предусмотрено введение к субсчету 313 «Прочие счета в банке в национальной валюте» аналитических счетов с конкретизацией источников финансирования и с последующим обобщением этой информации в отчётности.

Предложена методика формирования и использования фонда на воспроизводство необоротных активов экологического назначения, в которой предусмотрено введение следующих субсчетов: 159 «Капитальные инвестиции в необоротные активы экологического назначения», 319 «Текущий счёт для воспроизводства необоротных активов экологического назначения», 429 «Фонд на воспроизводство необоротных активов экологического назначения». Формирование такого фонда будет способствовать стабильности и надёжности финансового покрытия капитальных затрат на экологические нужды. 

С целью упрощения процесса группировки и выборки капитальных затрат предложено ведение аналитического учёта капитальных инвестиций на аналитических субсчетах следующих порядков: II – по объектам необоротных активов; III – по целевому назначению; IV – по способам осуществления или путям поступления; V – по технологической структуре; VI – по воспроизводственной структуре.

Для синхронизации информационных потоков, оперативного реагирования на критические отклонения, а также для предотвращения сбоев и ошибок разработана схема рациональной организации документопотоков и предусмотрено отражение в рамках управленческого учёта капитальных инвестиций срезов информации учётного, аналитического, прогнозного и управленческого характера. Предложена схема взаимосвязи входящей, промежуточной и выходящей информации (в разрезе базовой и производной) в интегрированной учётно-аналитической системе SAP for Mining «Бухгалтерия основных средств», на основе которой создана модель автоматизированного учёта капитальных инвестиций. 
Для определения инвестиционных перспектив и объективной оценки имеющихся резервов капитального инвестирования разработана методика анализа капитальных инвестиций. В ней предусмотрено 6 этапов аналитических расчетов: анализ динамики и структуры капитальных инвестиций, анализ воспроизводства основных средств как объектов капитальных инвестиций, анализ влияния инвестиционной активности на уровень использования основных средств, аналитическая диагностика источников капитальных инвестиций, анализ эффективности капитальных инвестиций и анализ инновационной направленности капитальных инвестиций. Группа существующих показателей, которые использованы в анализе капитальных инвестиций, дополнена показателями целевой структуры и инновационного качества инвестиций. 

Разработана усовершенствованная методика оценки инвестиционного потенциала предприятий с соответствующим программным обеспечением, которая даёт возможность на основании показателей финансовой отчётности объективно подходить к выбору объектов инвестирования среди предприятий как одинакового, так и разных видов экономической деятельности, ранжировать их по уровню инвестиционного потенциала, а также оперативно принимать взвешенные инвестиционные решения. Она основана на расчёте и переводе в балловую оценку 6 групп показателей: интенсивности и структурно-качественного уровня капитального инвестирования, финансовой устойчивости и структуры капитала, рентабельности капитала, движения необоротных активов как объектов капитальных инвестиций, формирования и использования акционерного капитала, ликвидности предприятия.

Предложена методика комплексного эколого-экономического анализа капитального инвестирования предприятия, который производится в 4 этапа: анализ уровня экологической опасности предприятия; анализ текущих и капитальных затрат с платежами природоохранного назначения; анализ динамики и структуры инвестиций на предотвращение и уменьшение вредного воздействия на окружающую среду; анализ эколого-экономической эффективности проектов. В неё включена методика расчета экономического эффекта от капитального инвестирования в природоохранные мероприятия. Определение величины экономического эффекта от капитальных инвестиций в экологические объекты позволяет сравнивать и выбирать наилучшие инвестиционные проекты с учётом экологической составляющей.
Ключевые слова: капитальные инвестиции, инвестиционный потенциал, учёт, анализ, методика, организация, горно-обогатительные предприятия.

ANNOTATION

Izmailov Y.O. Accounting and analysis of capital investments: organization and methods (on the material of ore-dressing plants). – Manuscript.

Dissertation for receiving of scientific degree of Candidate of Economic sciences, specialty 08.00.09 – Accounting, analysis and audit (according to the types of economic activities). – SHEE «Vadym Hetman Kyiv National Economic University». – Kyiv, 2009.

The questions of organization-methodical accounting and analysis of capital investments on ore-dressing plants are examined in the dissertation work.

Here is specificated the conception, structure and matter of functions of capital investments, proposed their purpose classification with improvement of accounting-report documents. Methodical base of accounting of sources of financing of capital investments is developed. The structure of analytical accounting, organization of technology of accounting process and model of automatized accounting of capital investments are improved. Method of stage analysis of capital investments with determination of integral index of their innovation quality and their complex ecology-economic analysis with calculation of the effect from investments in nature saving measures was proposed. The method of estimation of investment potential of enterprise was improved. 

Key words: capital investments, investment potential, accounting, analysis, method, organization, ore-dressing plants.
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КАПІТАЛЬНІ ІНВЕСТИЦІЇ ЗА ЦІЛЬОВИМ ПРИЗНАЧЕННЯМ (МЕТОЮ ЗДІЙСНЕННЯ) 


В ОБЛІКОВО-АНАЛІТИЧНІЙ СИСТЕМІ ПІДПРИЄМСТВА





Інші капітальні інвестиції


(капітальні інвестиції, що не увійшли до вище перелічених груп)





Капітальні інвестиції  невиробничого призначення


(інвестиції, що передбачають будівництво, придбання та інше надходження та поліпшення невиробничих необоротних активів, з метою будівництва житлових будинків, спортивних майданчиків, утримання об’єктів соціально-культурного побуту)





Господарсько-адміністративні капітальні інвестиції


(інвестиції, що передбачають придбання офісного обладнання (меблів, кондиціонерів, телефонів і т.д.), комп’ютерів, установок відеоспостереження тощо)





Капітальні інвестиції  в диверсифікацію діяльності


(інвестиції в розвиток непрофільних диверсифікованих виробництв, в т.ч. придбання, створення або поліпшення комплексів з переробки супутніх гірничих порід для виготовлення щебеню та піску, а також формування біологічних активів в підсобних господарствах)





Капітальні інвестиції екологічного спрямування


(інвестиції у будівництво чи реконструкцію очисних споруд, в утилізацію і використання виробничих відходів у рекультивацію земель та інше)





Капітальні інвестиції в ліквідацію наслідків аварій та стихійних лих


(інвестиції у відновлення працездатності основних засобів виробництва, що постраждали внаслідок аварій, вибухів, пожеж, затоплення, інших аварійних ситуацій або стихійних лих)





У підтримання діючих потужностей та виробничу інфраструктуру


(інвестиції в необоротні активи, які забезпечують погашення негативного впливу гірничо-геологічних умов видобутку корисних копалин і продовження енергетичних, транспортних та інших комунікацій до нових дільниць видобутку)





В нове будівництво та в інноваційно-технологічне оновлення виробництва


(інвестиції у матеріальні та нематеріальні необоротні активи, які сприяють впровадженню нових технологій, спрямованих на поліпшення якісних параметрів продукції, збільшення продуктивності та зниження виробничих витрат) 





- динаміка щорічних обсягів інвестицій у порівнянні з підприємствами-конкурентами;


- питома вага незавершеного будівництва у сумі освоєних капітальних коштів;


- технологічна, відтворювальна і цільова структура капітальних інвестицій





1. Аналіз динаміки і структури капітальних інвестицій 





2. Аналіз відтворення основних засобів як об’єктів капітальних інвестицій





- коефіцієнти оновлення (введення), вибуття і заміни основних засобів;


- коефіцієнти зносу і придатності основних засобів





3. Аналіз впливу інвестиційної активності на рівень використання основних засобів 





-коефіцієнти використання виробничої потужності, рентабельності основних засобів;


- динаміка і факторний аналіз фондовіддачі, фондомісткості та фондоозброєності;


- величини впливу на обсяги випуску продукції факторів зміни середньорічної вар-тості основних засобів як об’єктів капітальних інвестицій та зміни рівня фондовіддачі





4. Аналітична діагностика джерел капітальних інвестицій





- структура джерел капітальних інвестицій у динаміці;


- динаміка платоспроможності, фінансової стійкості; 


- коефіцієнти ймовірності банкрутства підприємства





5. Аналіз ефективності капітальних інвестицій





- строки окупності капітальних інвестицій;


- норма прибутку на вкладений капітал





6. Аналіз інноваційної спрямованості капітальних інвестицій








- інтегральний індекс інноваційної якості інвестицій;


- часткові індекси: вікового оновлення активної частини основних засобів,  рентабельності (прибутковості) інноваційних капітальних інвестицій, якісного оновлення продукції підприємства





Показники аналізу 


капітальних інвестицій





Етапи аналізу капітальних інвестицій





Завдання аналізу








Об’єкти аналізу








Етапи аналізу








Кількісна оцінка джерел забруднення, виробничих відходів, шкідливих викидів, відчуження земель і пов’язаних з ними штрафних санкцій (фінансових втрат)





Ланки (промислові об’єкти) екологічного забруднення, що потребують капітальних інвестицій, наявність захисних споруд і маловідходних технологій








Оцінка наявності техніко-технологічних рішень з посилення екологічної безпеки гірничо-збагачувальних підприємств та їх вартісних параметрів





2. Аналіз поточних і капітальних витрат та платежів природоохоронного  призначення





3. Аналіз динаміки


і структури капітальних інвестицій на запобігання та зменшення шкідливого впливу на навколишнє природне середовище





4. Аналіз еколого-економічної ефективності  проектів капітальних інвестицій гірничо-збагачувальних підприємств





Масштаби, видова структура техногенного навантаження на природу та пов’язані з ними економічні втрати гірничо-збагачувальних підприємств





Інвестиційні проекти ресурсо-збереження та підвищення екологічної безпеки








Потреба в інвестиційних коштах на екологічні цілі та рівень її покриття з різних джерел 





Ефективність та резерви розвитку капітальних інвести-цій екологічного спрямування 








Визначення напрямків і масштабів природоохоронної діяльності підприємств та потреби в капітальних інвестиціях екологічного призначення








Ранжування екологічно небезпечних ланок (об’єктів) гірничо-збагачувальних підприємств за першочерговістю інвестування  





Визначення результатів і витрат, пов’язаних з реалізацією екологічно-орієнтованих проектів





Аналіз еколого-економічної ефективності капітальних інвестицій





КОМПЛЕКСНИЙ ЕКОЛОГО-ЕКОНОМІЧНИЙ АНАЛІЗ КАПІТАЛЬНИХ ІНВЕСТИЦІЙ 


ГІРНИЧО-ЗБАГАЧУВАЛЬНИХ ПІДПРИЄМСТВ








1. Аналіз рівня екологічної небезпеки гірничо-збагачувального виробництва
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