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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Сучасна вітчизняна економіка характеризується наявністю підприємств різних організаційно-правових форм, появою нових власників – як окремих громадян, так і трудових колективів підприємств, територіальних громад тощо. Трансформація майнових відносин не оминула і комунального сектору економіки, де проблема набуття корпоративного права місцевих та територіальних громад є особливо актуальною. Значна кількість дискусійних питань фінансово-економічного та організаційно-правового характеру, що виникають у процесі господарської діяльності комунальних унітарних підприємств (далі – КУП), вказують на певну недосконалість та неузгодженість законодавчої бази із потребами та завданнями бухгалтерського обліку. 

До невирішених питань управління в цілому та зокрема обліку і аналізу власного капіталу КУП слід віднести: нівелювання виконавчими органами економіко-організаційних особливостей діяльності КУП при розробці методичних рекомендацій щодо обліку операцій із власним капіталом; забезпечення коректної трансформації власності при відображенні КУП операцій із цільовими надходженнями; підвищення інформативності даних бухгалтерського обліку та фінансової звітності про стан, зміни, динаміку та ефективність використання майна; відсутність у КУП методики розрахунку прогнозованої потреби у власному капіталі при заснуванні підприємства.

Вищезазначені проблеми потребують вирішення на рівні нормативного забезпечення бухгалтерського обліку та аналізу КУП із врахуванням галузевої специфіки та практичної необхідності через розробку єдиних прийнятних методичних рекомендацій з відображення та аналізу операцій руху власного капіталу із подальшим впровадженням на підприємствах.  

Дослідженню проблемних питань обліку та аналізу власного капіталу підприємства були присвячені роботи вчених: І.О. Бланка, М.І. Бондаря,   О.М. Галенко, Н.О. Гури, В.М. Добровського, В.І. Єфіменка, Т.Г. Камінської, Ю.А. Кузьмінського, Л.Г. Ловінської,  Н.М. Лисенко, Н.М. Малюги,          Є.В. Мниха, В. В. Пархоменка, П.Я. Поповича,  В.В. Сопка, В.В. Сопко,     Н.М. Ткаченко,  Ю.С. Цал-Цалко,  М.Г. Чумаченка, І.Й. Яремка, А.Ф. Іонова, А.Д. Шеремета. 
Втім, аналіз фахової літератури показав, що проблемні питання обліку та аналізу власного капіталу КУП досліджено недостатньо. У зв’язку із цим виникає потреба комплексно осмислити підходи до методики обліку та аналізу власного капіталу в умовах нестабільної економічної ситуації, невизначеності у законодавчих нормах та з урахуванням особливостей діяльності КУП, обґрунтувати потребу в удосконаленні облікових підходів щодо формування повної та достовірної інформації про використання комунального майна, через оновлені облікові механізми забезпечити повноту відображення корпоративних прав територіальної громади у статутному капіталі КУП, вдосконалити методику обліку і аналізу власного капіталу КУП та його структурних елементів. 
Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана згідно з планом науково-дослідних робіт ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» у рамках загальнодержавної програми досліджень за темою «Удосконалення обліку і контролю в галузях економіки» (номер державної реєстрації –  0106U004766).  У межах зазначеної теми автором особисто було досліджено проблемні питання обліку операцій, які мають безпосередній вплив на формування та зміну власного капіталу КУП: операції із цільовими надходженнями, із переданим у господарське відання та оперативне управління майном і майном в управлінні; сформульовано пропозиції щодо удосконалення обліку та аналізу власного капіталу КУП.

Мета і завдання дослідження. Метою дисертації є наукове обґрунтування теоретичних положень галузевих особливостей обліку власного капіталу КУП та розробка рекомендацій щодо удосконалення обліку та аналізу їх власного капіталу.

Досягнення зазначеної мети передбачало послідовне вирішення таких завдань:

· дослідити особливості діяльності КУП, які впливають на методику обліку власного капіталу;

· проаналізувати діючий порядок обліку операцій із передачі комунального майна, їх вплив на формування та зміну власного капіталу, розробити пропозиції щодо його вдосконалення;

· запропонувати теоретичні та методичні підходи до відображення в обліку розподілу накопичених сум додаткового капіталу;
· здійснити критичний аналіз порядку документального оформлення операцій із власним капіталом КУП та запропонувати напрямки його вдосконалення, 
· сформулювати концепцію визнання капітальних інвестицій, здійснених за рахунок цільового бюджетного фінансування, потенційними джерелами формування власного капіталу КУП та запропонувати методику  їх обліку;

· провести критичний аналіз повноти відображення інформації про власний капітал у фінансовій звітності КУП із метою формування подальших рекомендацій щодо її вдосконалення;

· узагальнити теоретичні та організаційні підходи до аналізу структури, зміни та ефективності використання власного капіталу з метою їх вдосконалення та доповнення;

· дослідити наявні методичні прийоми аналізу забезпеченості підприємства власними коштами з метою вдосконалення порядку та методики розрахунку прогнозованої потреби у власному капіталі.

Об’єкт дослідження – процеси формування і зміни власного капіталу КУП.

Предметом дослідження обрано сукупність теоретичних, методичних, організаційних та прикладних аспектів обліку і аналізу формування й використання власного капіталу КУП.

Методи дослідження. При проведенні дослідження було використано такі методи і прийоми: спостереження, аналізу, порівняння та узагальнення (під час дослідження теоретичних основ та практики відображення в обліку і звітності КУП зміни власного капіталу; для порівняльного аналізу різноманітних методів визначення вартості власного капіталу); моделювання (під час розробки концепції обліку капітальних інвестицій, здійснених за рахунок цільового бюджетного фінансування, як потенційного джерела формування власного капіталу); групування (для побудови класифікації суб’єктів підприємницької діяльності комунального сектору економіки, класифікації видів власного капіталу; при аналізі впливу рівня вартості власного капіталу та частки додаткового капіталу на показники ефективності фінансово-господарської діяльності); описові прийоми: ряди динаміки (під час дослідження структури, зміни та ефективності використання власного капіталу); середньоарифметичні, відносні величини, прийоми елімінування (при визначенні впливу зміни структурних елементів на власний капітал; при здійсненні факторного аналізу рентабельності власного капіталу, факторного аналізу впливу виручки від реалізації товарів, робіт та комунальних послуг на зміну власного капіталу); кореляційно-регресійний аналіз (під час дослідження впливу коефіцієнта забезпеченості виробничих запасів власними коштами, коефіцієнта маневреності власного капіталу, коефіцієнта виробничого потенціалу на зміну дохідності  власного капіталу).

Інформаційною базою дисертаційної роботи були первинні документи, дані синтетичного, аналітичного обліку КУП Полтавської області, дані фінансової, статистичної та регуляторної звітності. 

Теоретичною основою проведеного дослідження є національні та міжнародні стандарти обліку і фінансової звітності, нормативно-правові акти, інструкції та методичні рекомендації, наукові праці вітчизняних та зарубіжних вчених з проблемних питань організації, обліку, управління та аналізу власного капіталу КУП.

Наукова новизна одержаних результатів полягає у теоретичному обґрунтуванні та розробці наукових підходів з удосконалення теорії та методики обліку операцій, пов’язаних з формуванням, використанням власного капіталу, а також удосконалення організаційно-методичних основ оцінювання та аналізу власного капіталу КУП. Основні положення, що формують новизну науково-практичного дослідження, полягають у наступному:

уперше:

- сформовано методичні підходи до визнання капітальних інвестицій, здійснених за рахунок цільового бюджетного фінансування, як потенційних джерел формування власного капіталу, що забезпечить ефективність контролю за використанням цільових надходжень та створить можливість співставлення капіталу у фізичній формі з його вартісною оцінкою;

удосконалено:

- підходи до визначення вартості власного капіталу КУП, які полягають у поетапному вартісному вимірюванні достовірної величини власного капіталу та документальному оформленні процесу оцінювання власного капіталу, що  забезпечить обґрунтованість змін власного капіталу за звітний період;
- методично-організаційні положення бухгалтерського обліку власного капіталу КУП через обґрунтування необхідності відображення передачі комунального майна за рішенням органу місцевого самоврядування (далі –ОМС) як внеску до статутного чи додаткового капіталу, що сприятиме достовірності облікової інформації про розмір корпоративних прав територіальної громади у капіталі КУП;

- порядок документування процесу приймання-передачі комунального майна та  документального оформлення розподілу накопичених сум додаткового капіталу шляхом аргументування вилучення форм первинних документів, які дублюють інформацію (процес приймання-передачі комунального майна) та запровадження розроблених форм: акту приймання-передачі комунального майна та відомості розподілу додаткового капіталу. 

Це забезпечить прискорення процесу передачі об’єктів комунальної власності, сприятиме підвищенню якості управління власним капіталом та спростить роботу обліковців бухгалтерій КУП; 
- методичні положення з відображення в обліку розподілу накопичених сум додаткового капіталу через визначення етапів розподілу та напрямків використання накопичених сум, що забезпечить якість управління власним капіталом та посилить документальне підтвердження відображення в обліку перерозподілу накопичених сум додаткового капіталу;

- кореляційно-регресійний аналіз дохідності власного капіталу шляхом визначення впливу таких показників: рівень забезпеченості запасів власними оборотними коштами, маневреність власного капіталу та виробничий потенціал КУП, що сприятиме підвищенню якості та аналітичності інформації з метою прийняття обґрунтованих управлінських рішень;   

- порядок та методичні прийоми аналізу забезпеченості КУП власним капіталом через застосування методу розрахунку прогнозованої потреби власного капіталу, що сприятиме якісному управлінню і розпорядженню наданим засновником КУП майном;

 набули  подальшого розвитку:

- теоретичні, організаційні та методичні положення обліку структурних елементів власного капіталу шляхом врахування впливу особливостей діяльності КУП, що є важливою умовою прийняття виконавчими органами обґрунтованих і раціональних рішень при розробці методичних рекомендацій щодо обліку операцій із власним капіталом підприємств комунального сектору економіки; 
- способи формування та представлення інформації про власний капітал у балансі та звіті про власний капітал шляхом доповнення електронної форми звітів вписуваними рядками, що дозволить підвищити аналітичну цінність звітності та забезпечить повноту відображення інформації про власний капітал з метою задоволення потреб зовнішніх та внутрішніх користувачів.

Практичне значення одержаних результатів полягає в розробці науково обґрунтованих рекомендацій щодо удосконалення організації та методики обліку власного капіталу КУП. Прикладну цінність окремих положень з обліку статутного капіталу, додаткового капіталу, потенційних джерел поповнення власного капіталу та методики аналізу власного капіталу підтверджено впровадженнями їх у практику на КУП Полтавської області: КП «Полтаваелектроавтотранс» Полтавської міської ради (довідка №1036.1/6 від 17 жовтня 2011 року), КП «Кременчукводоканал» Кременчуцької міської ради (довідка №01/4660 від 17 жовтня 2011 року). Деякі положення дисертаційного дослідження використані при розробці навчальної дисципліни «Бухгалтерський облік в галузях народного господарства» та «Фінансовий облік ІІ» на кафедрі обліку і аудиту Полтавського національного технічного університету імені Юрія Кондратюка (довідка №71-11-2096 від 11 жовтня 2011 року).
Особистий внесок здобувача. Дисертація є результатом самостійного наукового дослідження, у якому узагальнено та обґрунтовано теоретичні, організаційні, методичні положення і пропозиції щодо удосконалення обліку і аналізу власного капіталу КУП. Наукові положення дисертації є особистим здобутком автора. 
Апробація результатів дослідження. Основні теоретичні та методичні положення, висновки та пропозиції доповідалися автором на науково-практичних конференціях і зокрема: Міжнародній науково-практичній конференції «Проблеми і перспективи соціально-економічного розвитку в умовах євроінтеграційних процесів» (м. Чернівці, 6-7 листопада 2008р.); Всеукраинской научно-методической конференции с международным участием «Совершенствование учёта, аудита и анализа в контексте евроинтеграции» (м. Севастополь, 12-15 травня 2009р.); Міжнародній науково-практичної конференції «Роль і місце бухгалтерського обліку, контролю й аналізу в розвитку економічної науки та практики» (м. Київ, 14 травня 2010 року); Міжнародної науково-практичної конференції «Стан і перспективи розвитку обліково-інформаційної системи в Україні»                (м. Тернопіль, 23-24 квітня 2010 року); Міжнародній науково-практичній конференції «Обліково-аналітичне і фінансове забезпечення корпоративного управління: якість аудиту та  корпоративна безпека» (м. Харків, 21-23 квітня 2011 року); Всеукраїнській науково-практичній конференції «Інноваційне забезпечення економічного розвитку регіону» (м. Полтава, 25-26 травня, 2011 року).
Публікації. За результатами дисертаційної роботи опубліковано 16 наукових праць обсягом 5,9 д.а., з них 7 – у наукових фахових виданнях обсягом 3,6 д.а., 9 – в інших виданнях обсягом 2,3 д.а. 

Структура та обсяг дисертаційної роботи. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, додатків та списку використаних джерел. Загальний обсяг роботи становить 178 сторінок тексту і містить 20 таблиць на 9 сторінках, 14 рисунків на 10 сторінках та 41 додаток на 103 сторінках. Список використаних джерел містить 228 найменувань.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЙНОЇ РОБОТИ

У вступі обґрунтовано актуальність обраної теми дослідження, визначено мету, завдання, об’єкт, предмет, методи дисертаційного дослідження, викладено найбільш суттєві результати наукової новизни, отримані особисто автором, а також розкрито їх теоретичну та практичну цінність. 

У розділі 1 «Теоретичні основи обліку та аналізу власного капіталу суб’єктів господарювання комунальної власності» визначено економіко-організаційні особливості діяльності КУП, що впливають на визначення економічної сутності поняття «власний капітал», на методику обліку та аналізу власного капіталу; запропоновано методичні підходи щодо організації та здійснення процесу оцінювання вартості власного капіталу КУП; розглянуто вплив теорії збереження капіталу на його вартість та обґрунтовано доцільність застосування КУП саме фізичної концепції збереження капіталу. 

У результаті аналізу порядку заснування, специфіки реалізації права власності на комунальне майно, галузевої та економічної специфіки господарської діяльності підприємств комунального сектору економіки було визначено особливості, що мають прямий вплив на економічну сутність поняття «власний капітал КУП» та на організацію і методику його обліку (рис.1). 
У процесі дослідження аргументовано необхідність доповнити класифікацію видів власного капіталу підприємств комунального сектору економіки такими ознаками групування:

1) характер реалізації права власності: власний капітал підприємства (частина власного капіталу, отримана підприємством комунального сектору економіки в ході господарської діяльності без участі засновника) та капітал на правових титулах (власний капітал, переданий засновником на праві оперативного управління, господарського відання та постійного користування);

2) спосіб відображення на балансі: балансовий власний капітал (сума власного капіталу визначена як різниця між активами КУП і його зобов’язаннями) та реальний власний капітал (власний капітал із урахуванням його ринкової вартості, а також потенційних джерел поповнення власного капіталу).
Беручи до уваги організаційно-правову, економічну специфіку заснування КУП та особливості реалізації права власності на комунальне майно, дисертантом аргументовано, що будь-які надходження ресурсів КУП від засновника мають цільове призначення.
Відповідно, капітальні трансферти, які надходять КУП від його засновника і не пов’язані з відшкодуванням різниці в тарифах є складовою власного капіталу та мають право розглядатися як внески засновника у власний капітал КУП.

Рис.1. Вплив особливостей діяльності КУП на організацію та методику обліку власного капіталу КУП 

У системі функціональних можливостей власного капіталу обґрунтовано потребу виділити основні (першооснова заснування та початку діяльності; довгострокове фінансування; кредитоспроможність; відповідальність і захист прав кредиторів; компенсація понесених збитків; фінансування ризиків; самостійності та впливу; регулювання відносин власності (регулятивна)) та опосередковані функції (організаційна та репрезентативна). 
У результаті здійснення критичного аналізу різних способів і методів визначення вартості власного капіталу, які застосовуються у бухгалтерському обліку, менеджменті, оціночній діяльності, розроблено та запропоновано логічну схему процесу оцінювання вартості власного капіталу КУП, яка складається з таких етапів: підготовчий етап; визначення мінімальної та максимальної межі вартості власного капіталу; обґрунтування та вибір прийнятної моделі оцінки; проведення математичних розрахунків та узагальнення результатів, їх аналіз з метою прийняття управлінських рішень.

У роботі обґрунтовано принципові відмінності  між аналізованими концепціями збереження капіталу: підходи до визначення сутності капіталу та вимірника капіталу, порядку визначення прибутку, оцінки активів і зобов’язань. Відповідно, обґрунтовано, що КУП при формуванні звітності доцільніше орієнтуватися саме на фізичну концепцію збереження капіталу, оскільки пріоритетним напрямком інтересів територіальної громади, як власника комунального майна, є саме збереження виробничих потужностей підприємства з метою безперебійного і ефективного функціонування підприємств комунального сектору економіки. 

У розділі 2 «Організаційно-методичні положення обліку операцій із власним капіталом на комунальних унітарних підприємствах» досліджено особливості обліку вкладеного та накопиченого капіталу КУП; обґрунтовано концепцію визнання капітальних інвестицій здійснених за рахунок цільового бюджетного фінансування потенційними джерелами формування власного капіталу; доведено необхідність удосконалення звітності про власний капітал та запропоновано удосконалені форми балансу та звіту про власний капітал для потреб управління.

Проведений аналіз діючих вимог стосовно інформації, яка наводиться в установчих документах новостворюваного КУП, засвідчив відсутність прямої вимоги формування переліку майна переданого засновником у статутну діяльність. Оскільки передане КУП комунальне майно – це переважно стратегічні активи ОМС, питання їх збереження є особливо актуальним. Відповідно, в установчих документах КУП доцільно наводити відомості про розмір статутного капіталу та, як додаток до статуту, формувати «Реєстр (акт) переданих у статутну діяльність об’єктів комунальної власності» із зазначеними основними характеристиками і обов’язково справедливою (ринковою) вартістю майна, що передається підприємству в оперативне управління чи господарське відання. 
У практиці КУП досить розповсюдженими є операції із приймання-передачі з балансу на баланс майна за рішенням ОМС. У методиці обліку КУП даний вид операцій відображається як безоплатна передача майна і розкривається у наказі про облікову політику. Доведено, що загальноприйнятий порядок відображення операції є спірним, оскільки нормативно-правові акти які регулюють порядок передачі об’єктів права комунальної власності, трактувалися виконавчими органами без урахування організаційно-правових особливостей КУП: передача об’єктів права комунальної власності від одного КУП іншому не можлива без згоди засновника. У такому випадку, повноцінно процес безоплатної передачі розглядати не можна, оскільки правомірним є вилучення об’єктів права комунальної власності за рішенням ОМС з балансу одного КУП та передача на поповнення власного капіталу іншого. В обліку дану операцію доцільно  відображати двома способами: за умови перереєстрації статутного капіталу КУП та за умови прийняття рішення про поповнення додаткового капіталу.

 У роботі визначено напрямки використання накопичених сум додаткового капіталу КУП: погашення сум зменшення корисності необоротних матеріальних активів, що виявляється в результаті їх переоцінки; збільшення сум статутного капіталу та нерозподіленого прибутку; виплата дивідендів засновнику у місцевий бюджет; списання невідшкодованих збитків поточного року чи то непокритих збитків попередніх періодів; зменшення заборгованості засновника з неоплаченого капіталу; списання безнадійної дебіторської заборгованості казенних підприємств-банкрутів та державних установ і організацій. Результати розрахунку доцільно оформляти у вигляді «Відомості розподілу додаткового капіталу КУП», що забезпечить документальне підтвердження проведених бухгалтерією операцій з розподілу накопичених сум додаткового капіталу. 

Нерозподілений прибуток як складова частина накопиченого власного капіталу виступає джерелом його поповнення, є однією із форм резерву власних засобів підприємства, необхідних для забезпечення його виробничого розвитку в майбутніх періодах.
Проведений аналіз практичного відображення в обліку КУП операцій із нерозподіленим прибутком (непокритим збитком) дає підстави рекомендувати для відображення збитків, отриманих у результаті регулювання цін і тарифів здійснити уточнення у Робочому плані рахунків бухгалтерського обліку КУП (табл. 1).

Таблиця 1
Проект фрагменту робочого плану рахунків КУП

	Код 
	Назва 
	Код 
	Назва 
	Код
	Назва

	44
	Нерозподілені прибутки (непокриті збитки)
	442
	Непокриті збитки
	4421
	Непокриті збитки минулих років у частині різниці в тарифах

	
	
	
	
	4422
	Інші непокриті збитки


Необхідність відображення цільового фінансування КУП в складі коштів власного капіталу обумовлена неефективним впливом на фінансовий стан КУП діючої методики відображення тієї частини фінансування, що не є компенсацією різниці в тарифах. Як альтернативу діючому порядку у наказі про облікову політику КУП, запропоновано передбачити перетворення (трансформацію) коштів цільового фінансування у додатковий капітал за умови забезпечення організаційно-правових підстав визнання створених у такий спосіб активів  складовою власного капіталу (рис. 2). 
























Рис. 2. Блок-схема механізму визнання коштів цільового фінансування потенційними джерелами формування власного капіталу
Дослідження практичної ситуації щодо накопичення та передачі звітної інформації про стан та динаміку власних джерел майна КУП свідчать про те, що існуючі форми фінансової звітності не задовольняють сучасні потреби управління та потребують посилення вимог щодо достовірності, повноти, наочності та прозорості. 

З метою уникнення переобтяження балансу та звіту про власний капітал додатковими статтями та з огляду на постійну тенденцію до уніфікації форм  фінансової звітності доцільно передбачити введення додаткових рядків лише у внутрішніх формах фінансової звітності для потреб управління за рахунок вписуваних додаткових спливаючих рядків.

В електронній формі «Балансу» запропоновано передбачити такі вписуванні спливаючі рядки: до статті балансу «Інший додатковий капітал» – «Інші внески засновника понад розмір статутного капіталу» та «Результат переоцінки активів»; до статті балансу «Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)» – «Непокриті збитки минулих років у частині різниці в тарифах», «Інші непокриті збитки».
В електронній формі «Звіту про власний капітал»: у розділі «Переоцінка активів» передбачити уточнення суми переоцінки об’єктів комунальної власності, внесених засновником у статутну діяльність та придбаних підприємством; окремо визначити «Збитки минулих років у частині різниці в тарифах» та «Інші збитки»; передбачити «Обмеження розподілу прибутку»; деталізувати шляхи списання непокритих збитків та використання нерозподіленого прибутку; подати розгорнуту інформацію щодо внесків територіальної громади при передачі об’єкта права комунальної власності за рішенням ОМС, при отриманні коштів – потенційних джерел поповнення власного капіталу; уточнення інформації про вилучення частки капіталу у результаті передачі об’єкта комунальної власності за рішенням ОМС.

У розділі 3 «Методика та організація комплексного аналізу власного капіталу комунальних унітарних підприємств» проаналізовано методику аналізу складу, структури та зміни власного капіталу, досліджено методи та способи аналізу ефективності використання власного капіталу, розкрита точка зору автора щодо шляхів удосконалення кореляційно-регресійного аналізу дохідності власного капіталу, розроблено принципи організації та розкрито методичні підходи аналізу забезпеченості КУП власними джерелами формування активів.

Результати аналізу впливу розміру власного капіталу на ефективність фінансово-господарської діяльності, проведеного на основі даних фінансової та статистичної звітності п’ятдесяти КУП Полтавської області, дають право зробити висновок, що забезпечення засновником КУП власним капіталом має граничну межу продуктивності капіталу (закон спадної віддачі), що і обумовило потребу розробки концепції аналізу достатності забезпечення КУП власними джерелами формування активів. Висновки стосовно впливу рівня вартості власного капіталу на показники ефективності фінансово-господарської діяльності потребують визначення причинно-наслідкових зв’язків зміни структурних елементів власного капіталу у таких принципових аспектах: обліковому (оцінка та характеристика господарських операцій, що призвели до зміни розміру та структури власного капіталу); фінансовому (динаміку структурних елементів власного капіталу розглянуто через призму динаміки вартості активів, сформованих за рахунок інвестованих власних коштів, із урахуванням інфляції та реалізації концепції збереження капіталу); правовому (оцінка якості та ефективності управлінських рішень стосовно розпорядження стратегічними активами, об’єктами права комунальної власності, у власному капіталу КУП із урахуванням можливого ризику втрати корпоративних прав територіальної громади у капіталі КУП). 

Доведено необхідність здійснення аналізу структури власного капіталу в такій послідовності: розгляд абсолютних змін загального обсягу формування власного капіталу та визначення темпів приросту, розрахунок динаміки відносної частки кожного структурного елементу власного капіталу, якісна оцінка зміни показників, що розраховуються. 

Позитивними чинниками приросту власного капіталу визначено його збільшення за рахунок: внесків засновника, збільшення прибутків підприємства, зменшення заборгованості по внесках засновника. Аргументовано, що непродуктивними змінами слід вважати збільшення власного капіталу за рахунок дооцінки активів, оскільки згідно фізичної концепції збереження капіталу, сума дооцінки активів визнається сумою, не заробленою підприємством, а такою, що необхідна для відновлення власного капіталу. 
Оцінка ефективності використання власного капіталу як окрема методика в аналізі не розглядається, натомість розрахунок коефіцієнтів використання власного капіталу є складовими аналізу фінансової стійкості та платоспроможності підприємства, аналізу рентабельності капіталу. 
На основі проведеного кореляційно-регресійного аналізу вдосконалено методичні підходи щодо якісної оцінки об’єктивно існуючих процесів, що впливають на зміну коефіцієнта дохідності власного капіталу. Аргументовано, що до чинників, які впливають на зміну зазначеного коефіцієнта, відносяться: коефіцієнт забезпеченості запасів власними оборотними коштами; коефіцієнт маневреності власного капіталу; коефіцієнт виробничого потенціалу КУП. 

На основі математичних розрахунків із застосування програми «M-core» обґрунтовано взаємозв’язок чинників та результативної ознаки, отримано таке лінійне рівняння зв’язку: 

у = 0,001 + 0,15х1 + 0,081х2 + 0,084х3,                       (1) 
де у – припадає  на одиницю середньорічної вартості власного капіталу виручки від реалізації товарів, робіт, комунальних послуг, грн.; х1 – припадає на одиницю середньорічної вартості запасів власних оборотних коштів, грн.; х2 – припадає на одиницю середньорічної вартості власного капіталу власних оборотних коштів, грн.; х3 – припадає на одиницю середньорічної вартості капіталу необоротних активів та оборотних виробничих фондів, грн. 
Як свідчать параметри кореляційно-регресійної моделі, всі досліджені фактори сприяли підвищенню рівня коефіцієнта дохідності власного капіталу: збільшення кожного з них на одиницю свого виміру спричинило підвищення рівня коефіцієнта дохідності власного капіталу відповідно вказаних чинників.

Моніторинг достатності забезпечення власним капіталом підприємства є актуальним для ефективного управління власного капіталу та вирішення практичних завдань зі встановлення ОМС розміру статутного капіталу КУП, як єдиної складової власного капіталу на момент заснування підприємства. Слід зазначити, що на даний час визначення розміру статутного капіталу ОМС, згідно із ч.4 ст. 78 Господарського кодексу України, здійснюється без економічних розрахунків, на основі певного досвіду.  

Тому у роботі обґрунтовано та запропоновано простий спосіб визначення потреби у власному капіталі на основі затвердженого законодавчими актами граничного значення  розміру коефіцієнта забезпечення оборотних активів власним капіталом – 0,1, тобто 10%. Виходячи із того, що необоротні активи КУП стовідсотково забезпечуються власним капіталом, а оборотні активи, як мінімум, мають фінансуватися на 10% із власних коштів, сформовано рівняння: 
ПВК = НА + 0,1
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ОА,                                         (2)

де  ПВК – потреба у власному капіталі; НА – розмір необоротних активів, необхідний для безперебійного функціонування КУП; ОА – планований розмір запасів, готової продукції та витрат на незавершене виробництво.
Визначення прогнозованої потреби у власному капіталі з метою розрахунку дефіциту власного капіталу КУП Полтавської області можна представити у вигляді аналітичної таблиці (табл.2)

Таблиця 2

Потреба у власному капіталі КУП Полтавської області 
за 2009-2010 роки
	№

з/п
	                                    Показники

      Назва КУП


	Потреба у власному капіталі, 

тис. грн. 
	Фактичний розмір власного капіталу, 

тис. грн.
	Резерв розвитку КУП (дефіцит власного капіталу), тис. грн.

	
	
	2009 р.
	2010 р.
	2009 р.
	2010 р.
	2009 р.
	2010 р.

	1
	Виробниче управління ЖКГ м. Гадяч
	164798
	161993
	176438
	175320
	11640
	13327

	2
	Комбінат комунальних підприємств м. Глобино
	162961
	206073
	162236
	204359
	-725
	-1714

	3
	КП «Міськсвітло» м. Кременчук
	104154
	104759
	102788
	107844
	-1366
	3085

	4
	КП «Чорнухи комунгосп» Чорнухинської селищної ради
	229646
	139431
	227927
	137832
	-1719
	-1599

	5
	КП «Спецкомунтранс» м. Миргород
	179739
	169758
	181022
	172420
	-3147
	-4073

	6
	КП «Кременчукводоканал» 

м. Кременчук
	69321
	89584
	75111
	94797
	5790
	5213

	7
	КП «Полтаваелектроавтотранс»

м. Полтава
	27390
	23835
	30074
	23687
	2684
	-148


Результати отриманих розрахунків свідчать, що протягом досліджуваного періоду на КУП Полтавської області існує дефіцит власного капіталу, що криє у собі приховану загрозу виникнення фінансових труднощів, а також неспроможність підприємства освоїти та збільшити виробничі потужності.
ВИСНОВКИ
У дисертаційній роботі здійснено теоретичне узагальнення та практичне розв’язання проблемних питань організації та методики обліку і аналізу власного капіталу КУП. За результатами дослідження сформовано такі висновки:
1. Аналіз законодавчих актів та галузевих особливостей діяльності КУП дає право здійснити висновок, що на визначення економічної сутності, організацію і методику обліку власного капіталу КУП мають прямий вплив організаційно-правова специфіка заснування КУП, а також економічна та техніко-технологічні особливості діяльності КУП. Відповідно, власний капітал КУП, як економіко-правове поняття,  має складну природу: реалізація права власності на капітал, переданий засновником та отриманий як приріст капіталу у процесі діяльності. Запропоновано поняття власного капіталу КУП  розглядати як загальну вартість засобів підприємства, представлену у вигляді майна, прав і грошових коштів, які передані підприємству його власником (засновником) у постійне володіння, користування та розпорядження на правах господарського відання чи оперативного управління з метою здійснення його статутної діяльності.

2. Проведений аналіз нормативно-правових актів, що регламентують організацію та підприємницьку діяльність КУП, а також результати дослідження практичних проблемних питань обліку комунального та спільного майна територіальних громад свідчить, що у законодавчих актах та діючій методиці відображення в обліку операцій зі статутним, додатковим капіталом, операцій щодо управління та розпорядження комунальним майном, не враховано специфіку КУП як особливої організаційно-правової одиниці комунального сектору  економіки. Врахування у практиці КУП визначених у дисертації чинників, що впливають на організацію та методику обліку власного капіталу, забезпечить можливість підвищення достовірності відображення операцій із комунальним майном.

3. Визначення вартості власного капіталу КУП – це процес вимірювання (визначення) реальної вартості активів підприємства, переданих у господарське відання чи оперативне управління, а також створені, придбані у процесі господарської діяльності. Розроблено та запропоновано логічну блок-схему поетапного визначення вартості власного капіталу. Для посилення документального підтвердження операцій із власним капіталом та для  узагальнення результатів процесу оцінювання запропоновано форму первинного документа «Акт визначення вартості власного капіталу КУП». 
4. Нівелювання у законодавчих актах економіко-організаційних особливостей КУП призвело до некоректного тлумачення операцій із передачі комунального майна з балансу на баланс КУП за рішенням органу місцевого самоврядування як операцій із безоплатної передачі майна між юридичними особами. Розроблено та запропоновано підходи щодо удосконалення методики обліку операцій приймання-передачі шляхом відображення вилучення активів у КУП, що передає  комунальне майно, та оприбуткування на баланс активів у КУП, що приймає майно. Аргументовано, що такий порядок відображення сприятиме достовірності облікової інформації про розмір корпоративних прав територіальної громади міста (села, селища) у капіталі КУП. Запропоновано напрями удосконалення документування процесу приймання-передачі комунального майна шляхом вилучення форм первинних документів, які дублюють інформацію і використання сформованої автором форми акту приймання-передачі комунального майна, що сприятиме прискоренню процесу передачі об’єкта комунальної власності та спростить роботу обліковців бухгалтерій. 

5. Дослідженням встановлено, що діючі методичні положення щодо відображення в обліку операцій із додатковим капіталом не надають прозорої та вичерпної інформації щодо порядку розподілу накопичених сум, а також документального оформлення даної операції в обліку. Було враховано особливості діяльності КУП і запропоновано організаційно-методичні підходи до відображення в обліку розподілу накопичених сум додаткового капіталу та документального оформлення даної операцій у формі відомості розподілу, що забезпечить інформованість менеджерів, підвищить якість управління власним капіталом на підприємстві та надасть документальне підтвердження відображення в обліку перерозподілу накопичених сум додаткового капіталу.

6. Проведені дослідження особливостей організації і методики обліку коштів цільового фінансування КУП свідчать, що цільове фінансування програмних заходів, економічна сутність якого переважно полягає у поповненні власного капіталу КУП та забезпеченні інноваційно-інвестиційного розвитку підприємств комунального сектору економіки, може розглядатися як потенційні джерела формування власного капіталу. Запропоновано альтернативний  підхід: відображення створених активів за рахунок використаних цільових надходжень у складі власного капіталу як іншого внеску засновника понад розмір статутного капіталу за дебетом субрахунку 425 «Інший додатковий капітал». 

7. Звітність про власний капітал КУП потребує удосконалення, оскільки не сприяє формуванню у користувачів прозорого і повного уявлення про стан та динаміку власних джерел активів КУП. Тому, запропоновано в електронній формі звітності для внутрішнього користування ф.№1 «Баланс» та ф.№4 «Звіт про власний капітал» ввести вписуванні додаткові спливаючі рядки, що значно спростить процес формування пояснювальної записки до звіту про власний капітал та підвищить рівень інформативності внутрішніх форм фінансової звітності для потреб управління. 
8. У результаті кореляційно-регресійного аналізу дохідності власного капіталу визначено, що на рівень коефіцієнта мають вплив такі фактори: забезпеченість запасів власними оборотними коштами, маневреність власного капіталу та виробничий потенціал КУП. Збільшення кожного із вказаних чинників на одиницю свого виміру сприяло підвищенню рівня коефіцієнта дохідності власного капіталу відповідно до вказаних показників на: 0,15; 0,081 і 0,084 пунктів.

9. З метою визначення оптимальної потреби у власному капіталі запропоновано власну методику розрахунку: прогнозована потреба у власному капіталу визначається як сума необхідних для безперебійного функціонування КУП необоротних активів та 10 % від планової суми запасів, готової продукції та витрат на незавершене виробництво. 
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АНОТАЦІЯ
Пустяк О.В. Облік і аналіз власного капіталу комунальних унітарних підприємств. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук зі спеціальності 08.00.09 – Бухгалтерський облік, аналіз та аудит (за видами економічної діяльності).  – ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана». – Київ, 2012.

Дисертація присвячена актуальним питанням удосконалення обліку і аналізу власного капіталу комунальних унітарних підприємств у контексті управління ефективністю його використання. У роботі досліджено сучасні погляди науковців на власний капітал як об’єкт обліку та аналізу. Проаналізовано  особливості організаційно-правової форми заснування  комунальних унітарних підприємств та визначено їх вплив на  формування  власного  капіталу. Визначено концептуальні підходи до вартісного вимірювання власного капіталу у бухгалтерському обліку. Розкрито  сучасний  стан  обліку  власного  капіталу  та  розроблено  пропозиції  вдосконалення  методики  обліку  статутного  капіталу,  додаткового капіталу, коштів – потенційних джерел формування власного капіталу. Визначено  особливості  розкриття  інформації  про  власний  капітал  у  фінансовій  звітності  та  обґрунтовано  способи  її  вдосконалення.  

Розкрито теоретичні та організаційні аспекти здійснення комплексного аналізу чинників, що впливають на зміну складу, структури власного капіталу та  ефективність його використання. Розроблено та запропоновано організаційно-методичні  положення аналізу достатності забезпечення комунального унітарного підприємства власним капіталом.  

Ключові  слова:  бухгалтерський  облік,  аналіз, концепція збереження капіталу, власний  капітал,  статутний капітал, додатковий капітал, цільове фінансування, фінансова  звітність,  комунальне унітарне підприємство.
АННОТАЦИЯ 

Пустяк О.В. Учет и анализ собственного капитала коммунальных унитарных предприятий. – Рукопись.

Диссертация на соискание учетной степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.09 – Бухгалтерский учет, анализ и аудит (за видами экономической деятельности).  – ГВУЗ «Киевский национальный экономический университет имени Вадима Гетьмана». – Киев, 2012.

Диссертация посвящена актуальным вопросам усовершенствования учета и анализа собственного капитала коммунальных унитарных предприятий в контексте управления эффективностью его использования. В работе исследованы современные взгляды ученых на собственный капитал как объект учета и анализа и предложена собственная точка зрения на сущность понятия собственный капитал коммунального унитарного предприятия  в контексте особенностей реализации права собственности на коммунальное имущество. Именно специфика реализации права коммунальной собственности и определили избранный в диссертации путь рассмотрения «собственного капитала» как дуалистического единства экономической категорий «капитал» и правовой категории «собственность».        

В работе на основе наблюдений проанализированы и описаны экономико-организационные особенности деятельности комунальних унитарных предприятий, которые влияют на методику учета и анализа собственного капитала.
Разработано и предложено менее сложную и ресурсоемкую поэтапную схему определения стоимости собственного капитала КУП, в основе которой лежит необходимость максимального приближения стоимости собственного капитала к рыночным ценам.   

В диссертационной работе рассмотрено принципиальные отличия между финансовой и физической теориями поддержания капитала, а также обосновано, что при формировании отчетности коммунальным унитарным предприятиям целесообразно ориентироваться именно на физическую теорию поддержания капитала, поскольку приоритетным направлением интересов территориальной общины, как собственника коммунальной собственности, есть именно сохранение производственных мощностей предприятия с целью бесперебойного и эффективного функционирования коммунального сектора экономики. 

На основе критического анализа практического отображения в учете операций приема-передачи с баланса коммунального унитарного предприятия по распоряжению ОМС на баланс коммунального унитарного предприятия имущества коммунальной собственности, аргументировано спорность  общепринятого порядка учета данного вида операций. Целесообразным и экономически обоснованным в данной ситуации есть изъятие объектов права коммунальной собственности у одного коммунального унитарного предприятия и взятие на баланс у другого коммунального унитарного предприятия.   

Предложены пути распределения накопленных сумм дополнительного капитала коммунального унитарного предприятия: погашение сумм уменьшения полезности необоротных материальных активов, увеличения сумм уставного капитала и нераспределенной прибыли, выплаты дивидендов в местный бюджет, списание безнадежной дебиторской задолженности казенных предприятий-банкротов и государственных учреждений и организаций, списание невозмещенных убытков предыдущих лет или текущего года.

В диссертации аргументирован и предложен альтернативный подход к учету целевых поступлений коммунального унитарного предприятия, которое не является компенсацией разницы в тарифах, в составе средств собственного капитала, поскольку действующий порядок отображения операции неэффективен и не способствует  точности и правдивости  информации. Условием трансформации средств целевого финансирования в дополнительный капитал есть обеспечение организационно-правовых оснований (решение сессии местного совета о признания созданных таким способом активов составляющей собственного капитала).   

Исследованы и определены особенности раскрытия информации о собственном капитале в финансовой отчетности коммунального унитарного предприятия. Доказано, что существующие формы бухгалтерской отчетности не удовлетворяют нужды управления и нуждаются в усилении требований относительно достоверности, полноты, доступности и наглядности. Автором обоснованны основные направления ее усовершенствования для целей управления: введение во внутренних формах финансовой отчетности дополнительных строк.
Раскрыты теоретические и организационные аспекты осуществления комплексного анализа факторов, которые влияют на изменение состава, структуры собственного капитала и эффективность его использования.
Раскрыта авторская точка зрения относительно усовершенствования сегмента корреляционно – регрессионного анализа доходности собственного капитала. К факторам, которые влияют на изменение коэффициента доходности собственного капитала, относятся: коэффициент обеспеченности запасов собственными оборотными средствами; коэффициент маневренности собственного капитала; коэффициент производственного потенциала.
Обоснована необходимость мониторинга достаточности обеспечения собственным капиталом, а также разработаны и предложены организационно-методические положения анализа достаточности обеспечения коммунального унитарного предприятия собственным капиталом. 
Ключевые слова: бухгалтерский учет, анализ, концепция сохранения капитала, собственный капитал, уставный капитал, дополнительный капитал, целевое финансирование, финансовая отчетность, коммунальное унитарное предприятие.
ANNOTATION

 Pustyak О.V. Accounting and Аnalysis of Рroperty Capital of Сommunal Unitary Enterprises. – Manuscript.

The thesis for obtaining Candidate’s degree in economics in speciality 08.00.09 – Accounting, analysis and audit (according to the types of economic activity).  – SHEE «Vadym Hetman Kyiv National University of Economics».  – Kyiv, 2012. 

The thesis is devoted to urgent questions of improving accounting and analysis of communal unitary enterprises property capital in the context of managing its effective usage. The work presents investigation of modern researchers viewpoints on property capital as an object for accounting and analysis has been determined. Conceptual approaches to measuring property capital in accounting on the basis of cost have been stated. The present situation in accounting of property capital has been revealed and proposals for perfection of accounting method for statutory capital, surplus capital, expenses which are potential sources of forming property capital have been developed. Peculiarities of disclosing information about property capital in financial accounts have been determined and the ways for the perfection of the latter have been grounded.  

Theoretical and organizational aspects of accomplishing complex analyses of factors influencing the change of composition, structure of property capital and effectiveness of its usage have been exposed. Organizational and methodical points of analysis of sufficiency of providing communal unitary enterprise with property capital have been developed. 

Key words: accounting, analysis, saving capital conception, property capital, statutory capital, surplus capital, financing having a special purpose, financial reporting, communal unitary enterprise.


.

.

[image: image2][image: image3][image: image4][image: image5.png]



Власний капітал КУП - загальна вартість засобів підприємства, представлена у вигляді майна, прав і грошових коштів, які передані підприємству його власником (засновником) у постійне володіння, користування та розпорядження на правах господарського відання чи оперативного управління з метою здійснення його статутної діяльності.





Особливості діяльності КУП


І. Організаційно-правові особливості заснування КУП:


матеріальну та фінансову основу діяльності КУП становить відокремлена частка комунального майна; 


розмір статутного капіталу одноосібно встановлює та затверджує засновник – орган місцевого самоврядування, який також затверджує статут підприємства, погоджує облікову політику, визначає мету, предмет, види діяльності, розробляє і затверджує систему планових показників фінансово-господарської діяльності, приймає участь у розподілі доходів КУП та визначає справедливу вартість внесеного у статутну діяльність майна, приймає рішення про ліквідацію, реорганізацію, банкрутство КУП;


внесок у статутну діяльність може здійснити лише орган місцевого самоврядування; 


будь-які надходження активів від органу місцевого самоврядування на поповнення власного капіталу доцільно розглядати як потенційне джерело збільшення статутного капіталу;


органи місцевого самоврядування реалізують стосовно КУП владні повноваження та повноваження власника (у випадку якщо виконання рішень засновника завдає КУП збитків, засновник їх відшкодовує добровільно або за рішенням суду); 


розпорядження майном (продаж, обмін, передачу в оренду, безоплатну передачу, ліквідацію тощо) можливе лише за розпорядчим рішенням органу місцевого самоврядування;


накопичений капітал переважно є приростом переданого у статутну діяльність комунального майна (дооцінка, збільшення корисності); 


ІІ. Економічні особливості:


   -  можливе фінансування з бюджету 


ІІІ. Техніко-технологічні особливості господарювання КУП:


   - більшість КУП є суб’єктами природних монополій, що підлягають державному регулюванню


 








Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)





ОРГАНІЗАЦІЯ ТА МЕТОДИКА ОБЛІКУ





Статутний капітал





Додатковий капітал





Неоплачений капітал





Вилучений капітал





Кошти – потенційні джерела формування власного капіталу





ОБ’ЄКТИ ОБЛІКУ ВЛАСНОГО КАПІТАЛУ КУП, ЩО ЗАЗНАЮТЬ ВПЛИВУ





Орган місцевого самоврядування








Місцевий бюджет: планує статтю видатків на фінансування витрат капітального характеру





Річний кошторис


КУП





Підтверджувальні


документи





Використання коштів цільового фінансування





КУП отримує кошти цільового фінансування на рахунок у відділеннях Держказначейства





Прийняття рішення органу місцевого самоврядування щодо визнання необоротних активів, створених за рахунок коштів цільового фінансування, комунальним майном








Рішення сесії місцевої ради





Відображення використаних коштів у складі власного капіталу





Не передбачається зміни власного капіталу





Збільшення суми власного капіталу за кредитом рахунку 425 «Інший додатковий капітал»





Збільшення суми доходу майбутніх звітних періодів за кредитом рахунку 69 «Доходи майбутніх періодів»





Етапи експортної діяльності (ЕД)
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