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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Банківська система України як один з найбільш динамічних секторів економіки є основою формування фінансово-кредитних відносин та найважливішим суб’єктом фінансового ринку, а її стабільність і надійність – гарантом ефективності фінансової системи держави та інвестиційних процесів в економіці.

Організація чіткої скоординованої роботи комерційних банків потребує формування та впровадження стратегії їх розвитку на основі створення ефективного механізму управління банківською діяльністю. Щоб виконувати функцію збереження та примноження суспільного капіталу, комерційні банки мають постійно підвищувати ефективність діяльності та вдосконалювати аналітичний інструментарій, що застосовується у процесі управління. За умов конкуренції, нестабільності та нерозвиненості фінансових ринків проблеми планування діяльності кредитних установ стають усе актуальнішими.

Здобутки зарубіжної науки, що стосуються застосування моделей у банківській діяльності, можуть бути використані в Україні здебільшого лише на рівні ідей, оскільки вони спираються на: законодавчу базу та економічні реалії своїх країн, існування стабільної банківської системи та розгалуженої інфраструктури фінансового ринку, політику економічної лібералізації, рівний і вільний доступ усіх банків до світових ринків. Стосовно досліджень російських учених, то попри деяку схожість процесів реформування економіки України та Росії, широкому їх застосуванню у вітчизняній практиці заважають суттєві відмінності, що є у банківській діяльності, і стосуються насамперед систем обліку, форм звітності, податкового законодавства, принципів та методів регулювання діяльності комерційних банків з боку Національного банку України та Центрального банку Росії. Все це й обумовлює необхідність дослідження проблем управління банківською діяльністю з урахуванням вітчизняних реалій.

Методи управління активно-пасивними операціями в українських банках сформувались у період нестабільності процентних ставок. Більшість банків основну увагу приділяла короткостроковому прогнозуванню ситуації на різних секторах фінансового ринку. У ході інституціональних перетворень в Україні створена ринково орієнтована банківська система, яка в основному відповідає міжнародним вимогам, що ставляться до банківських систем ринкового типу. Однак аналіз сучасних проблем, пов’язаних з діяльністю банківської системи України, а саме кредитно-депозитною та інвестиційною, свідчить про збереження факторів, що перешкоджають її розвитку, зокрема недостатній ресурсний потенціал української банківської системи і його короткостроковий характер; мала інвестиційна привабливість суб’єктів господарювання; невисокий рівень довіри вкладників до банків; високі ризики вкладень у реальний сектор економіки в умовах неефективності його структурних перетворень; недосконалістю управління фінансовою діяльністю комерційних банків тощо. У ситуації, що склалася, найбільш актуальним є питання формування банками кредитно-депозитної та інвестиційної політики на тривалий період. Накопичений капітал можна вкладати у сектори економіки з великою прибутковістю або у державні боргові зобов’язання, що може дати більший дохід його власникам, ніж дохід від іншої діяльності банку. У цій ситуації важливо оцінити потенційний зиск функціонування банку для його власників на тривалому етапі.

Недостатнім залишається ще й рівень теоретичного обґрунтування діяльності банків, пов’язаної з кредитуванням реальних інвестиційних проектів. Існує мінімум робіт присвячених системному аналізу інвестиційно-кредитної діяльності банків у регіональному розрізі. В економічній літературі і фінансовій практиці відсутній комплексний підхід до обґрунтування механізму активізації інвестиційно-кредитної діяльності банків на сучасному етапі розвитку української економіки.

Це ставить перед економічною наукою низку проблем, що потребують наукового осмислення та практичного розв’язання. Аналіз проведених досліджень проблем кредитно-депозитної та інвестиційної діяльності комерційного банку на фінансовому ринку дозволяє зробити висновок, що окремі з них, зокрема, які стосуються управління цією діяльністю та технології інформаційної підтримки інвестиційного рішення, розроблені ще недостатньо. Особливу увагу необхідно приділити й питанню підвищення ефективності банківської діяльності за допомогою операцій з цінними паперами.

Віддаючи належне здобуткам вітчизняних та іноземних учених у даній галузі, таким як В.В.Вітлінський, О.В.Дзюблюк, О.А.Добровольський, О.О.Затварська, А.Б.Камінський, Н.О.Колесніченко, Р.Г.Комарницька, Б.Л.Луців, Л.А.Маліч, А.М.Мороз, О.В.Пешко, А.А.Пересада, Н.В.Попова, Л.О.Примостка, С.П.Ріппа, Ю.К.Семениченко, І.В.Сало, М.А.Сендзюк, В.Ф.Ситник, Н.В.Ситник, Ю.А.Стадник, І.І.Ткач, В.С.Шапран; Г.Александер, М.Баканов, В.Бансал, Л.Батракова, А.Бородін, К.Валравен, Л.Ігоніна, Дж.Кейнс, Р.Колб, В.Колєсніков, Т.Кох, О.Лаврушин, Дж.Маршалл, Ю.Масленченков, Р.Міллер, В.Палій, Г.Панова, К.Редхед, П.Роуз, Дж.Сінкі, Л.Сурен, В.Усоскін, В.Черкасов, Дж.Хікс, В.Шарп та інші, варто зауважити, що на сьогоднішній день існує необхідність подальшого поглиблення теоретичних досліджень та їх практичної апробації з метою підвищення рівня ефективності кредитно-депозитної та інвестиційної діяльності комерційного банку на фінансовому ринку, що й зумовлює актуальність наукової роботи, визначає її мету та основні завдання.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана згідно з тематикою науково-дослідних робіт Державного вищого навчального закладу „Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана” у процесі розроблення держбюджетної теми: „Проблеми розробки та впровадження інформаційних систем і систем підтримки прийняття рішень в економіці України” (державний реєстраційний номер 0101V009215).

Особистий внесок автора полягає в побудові та реалізації у середовищі MathCAD економіко-математичних моделей кредитно-депозитної діяльності комерційного банку, вдосконаленні технології організації інтегрованої інформаційної системи підтримки інвестиційного рішення комерційного банку, спрямованих на оптимізацію його кредитно-депозитної та інвестиційної діяльності в умовах конкурентного середовища.
Мета і задачі дослідження. Метою даного дослідження є побудова економіко-математичних моделей і методів оптимізації кредитно-депозитної та інвестиційної діяльності комерційного банку в українських умовах. 

Для досягнення даної мети в дисертації були поставлені та розв’язані такі завдання:

- проведено аналіз існуючих методологічних підходів і проблем щодо формування й моделювання кредитно-депозитної та інвестиційної діяльності комерційного банку;

- проведено систематизацію та аналіз основних існуючих економіко-математичних моделей банківської діяльності щодо їх застосування в українських умовах;

- побудовано модель у неперервному часі, що описує функціонування комерційного банку на певному проміжку часу при заданій кредитно-депозитній політиці;

- побудовано задачу оптимізації кредитно-депозитної стратегії комерційного банку відносно вибраного критерію;

- доведено існування оптимального розв’язку задачі оптимізації кредитно-депозитної стратегії комерційного банку та здійснено її аналітичне дослідження за допомогою принципу максимуму Понтрягіна;

- досліджено кредитно-депозитну та інвестиційну діяльність комерційного банку за допомогою побудованої моделі та її реалізації у середовищі MathCAD;

- розроблено технологію організації інтегрованої інформаційної системи підтримки інвестиційного рішення комерційного банку.

Об’єктом дослідження є процеси кредитно-депозитної та інвестиційної діяльності комерційних банків в умовах конкурентного середовища.

Предметом дослідження є математичні методи та моделі процесів управління кредитно-депозитною та інвестиційною діяльністю комерційних банків в українських умовах.

Методи дослідження. Теоретико-методологічною основою дисертації є загальнонаукові методи пізнання; методи економічної теорії, математичного аналізу, економіко-математичного моделювання: імітаційного, статистичного і динамічного; математичні методи оптимізації; методи теорії оптимального управління та прийняття рішень.

Інформаційною основою для обґрунтування концептуальних положень, забезпечення вірогідності висновків і пропозицій дисертаційного дослідження є концепції та положення, наведені в монографічній і періодичній економічній літературі, результати досліджень українських і зарубіжних учених, математиків-фінансистів і фахівців банківської справи, матеріали науково-практичних конференцій; законодавчо-нормативна база, що регулює діяльність суб’єктів фінансового ринку, статистичні дані Держкомстату України, Міністерства економіки, Міністерства фінансів, матеріали Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку (ДКЦПФР), Національного банку України (НБУ), Першої фондової торговельної системи (ПФТС), Професійної асоціації реєстраторів та депозитаріїв (ПАРД), Української асоціації інвестиційного бізнесу (УАІБ), а також інформація, зібрана автором самостійно безпосередньо в управлінні Національного банку України та відділеннях різних комерційних банків у Чернівецькій області та мережі Інтернет. 

Емпіричною основою є статистичні дані, опубліковані в монографіях та економічній періодиці, офіційних даних Держкомстату України, звітах Національного банку України; інформаційні, аналітичні матеріали й експертні оцінки науково-дослідних установ, інформаційних агентств; первинна документація комерційних банків; власні розрахунки здобувача.

Наукова новизна одержаних результатів. У процесі дослідження кредитно-депозитної та інвестиційної діяльності комерційного банку в конкурентному середовищі були отримані результати, що формують наукову новизну роботи і полягають в наступному:

Вперше:

- побудовано критерій неперервності кредитно-депозитної політики комерційного банку на основі принципів теорії корисності та доведено існування розв’язку оптимізаційної задачі;

- розроблено методику обчислення ліквідності за двома категоріями платежів – обов’язковими та необов’язковими;

- запропоновано технологію організації інтегрованої інформаційної системи підтримки інвестиційного рішення, що забезпечує реалізацію комплексного підходу в організації інвестиційної стратегії комерційного банку.

Удосконалено:

- існуючі класичні моделі дослідження кредитно-депозитної стратегії комерційних банків щодо розміщення і придбання цінних паперів з урахуванням особливостей функціонування українського фінансового ринку;

- функціональну модель системи управління інвестиційно-кредитною діяльністю комерційного банку;

- оптимізацію інформаційного забезпечення інвестиційної діяльності комерційного банку за рахунок інтеграції інформаційної підтримки інвестиційного рішення.

Дістали подальший розвиток:

- методи оптимізації кредитно-депозитної діяльності та інвестиційної стратегії банківської системи в умовах конкурентного середовища; 

- моделі, що забезпечують збалансований підхід до управління фондами певного комерційного банку з урахуванням особливостей функціонування української банківської системи; 

- інструментальні засоби підтримки інвестиційних рішень.

Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що розроблені теоретичні положення та економіко-математичні моделі доведені до рівня конкретних практичних пропозицій та рекомендацій, які полягають у такій зміні принципів кредитно-грошової політики банку і механізмів їх реалізації, які, з одного боку, забезпечили б орієнтацію акумульованих засобів на вкладення у виробництво (що сприятиме створенню матеріальної бази відродження промисловості), а з іншого – забезпечили б прийнятну для комерційного банку прибутковість в умовах конкурентного середовища. Результати дисертаційної роботи можуть бути використані у процесі подальших досліджень проблем банківської діяльності, а також при розробці механізму державного регулювання банківської сфери, що забезпечує активізацію інвестиційно-кредитної діяльності комерційних банків. Представлені розробки можуть бути ефективно застосовані у банківській практиці з метою зменшення втрат від помилок при проведенні кредитно-депозитної та інвестиційної політики комерційного банку.

Розроблена у середовищі MathСАD програма чисельного розрахунку моделі формування кредитно-депозитної політики комерційного банку дала можливість знаходити оптимальні управління щодо розміщення активів Берегометського відділення Чернівецького філіалу комерційного банку „ПриватБанк” з метою підвищення рентабельності, а також досліджувати ситуації, пов’язані з кризами ліквідності, відшуковуючи управління, що зберігають його ліквідність при стрибкоподібних значеннях обов’язкових витрат (довідка Берегометського відділення Чернівецького філіалу комерційного банку „ПриватБанк”, вих. № 1539 від 19.04.2007 р.). 

Запропонований системний підхід та алгоритм планування інвестиційної політики банку забезпечив варіантний розрахунок оптимальної інвестиційної стратегії Чернівецького філіалу комерційного банку „ПриватБанк” при різних допущеннях щодо майбутньої кон’юнктури ринку і розроблення відповідного сценарію поведінки (довідка Чернівецького філіалу комерційного банку „ПриватБанк”, вих. № 2679 від 08.05.2007 р.).

Основні положення дисертаційної роботи Житарюка С.І. використовуються у навчальному процесі ДВНЗ „Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана” (довідка від 03.05.2007 р.) та Буковинському університеті (довідка від 07.05.2007 р.) при викладанні дисциплін „Інформаційні системи і технології в банківській сфері”, „Банківські інформаційні системи”, „Моделювання економічних систем”.

Апробація результатів дисертації. Основні результати і висновки дисертаційного дослідження обговорювались на наукових семінарах кафедри інформаційних систем в економіці Державного вищого навчального закладу „Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана” та кафедри комп’ютерних систем і технологій Буковинського університету, доповідались на: Третій Міжнародній науково-практичній конференції „Динаміка наукових досліджень‘2004” (червень, 2004 р., м. Дніпропетровськ), Першій Міжнародній науково-практичній конференції „Науковий потенціал світу ‘2004” (листопад, 2004 р., м. Дніпропетровськ), VІІІ Міжнародній науково-практичній конференції „Наука і освіта ‘2005” (лютий, 2005 р., м. Дніпропетровськ), Всеукраїнській науково-практичній інтернет-конференції „Сучасний соціокультурний простір 2005” (вересень, 2005 р., м. Київ) і знайшли відображення в наукових публікаціях автора. 

Публікації. Зміст та результати дослідження відображено в 11 друкованих працях, з яких 7 опубліковано у наукових фахових виданнях, а 4 – в інших. Загальний обсяг публікацій, які належать особисто автору, становить 2,47 друк. арк.

Обсяг і структура дисертації. Дисертаційна робота складається зі вступу, трьох розділів, що включають 9 підрозділів, висновків, списку використаних джерел та додатків. Загальний обсяг дисертаційної роботи складає 237 сторінок. В роботі є 6 таблиць на 3 стор., 9 рисунків на 6 стор. і 14 додатків на 47 сторінках. Список використаних джерел складається з 234 найменувань, викладених на 20 сторінках.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У вступі дисертації обґрунтовано актуальність обраної теми, визначено мету, об’єкт і предмет дослідження, наукову новизну та практичне значення отриманих результатів; подано відомості щодо апробації результатів дослідження.

У першому розділі – „Теоретико-методологічні основи моделювання кредитно-депозитної та інвестиційної стратегії комерційного банку” зроблено аналіз банківських операцій як об’єкту моделювання та проаналізовано роль банківської системи в економіці України; запропоновано функціональну модель системи управління інвестиційно-кредитною діяльністю банку та акцентовано увагу на інструментах державного регулювання інвестиційно-кредитної діяльності комерційних банків, а також проведено систематизацію економіко-математичних моделей банківської діяльності з аналізом їх можливості застосування в українських умовах.

Зокрема, акцентовано увагу на тому, що кількісний аспект оцінки функціонування банківської системи ґрунтується на використанні математичного інструментарію економіко-математичних методів і моделей. Це дає можливість, по-перше, виділити та формально описати найбільш важливі закономірності функціонування банківської системи та її складових у вигляді моделей; по-друге, на основі сформованих вхідних даних та певних співвідношень, методом дедукції можна отримати прогнозовані висновки, адекватні об’єкту, що вивчається, згідно зроблених припущень; по-третє, кількісні методи забезпечують можливість отримання нових знань про об’єкт дослідження; по-четверте, використання математичної мови дозволяє компактно описати основні положення кредитно-банківської діяльності, сформулювати її змістовний апарат і виробити відповідні практичні рекомендації. При здійсненні кредитних та інвестиційних операцій головна увага приділяється проблемі ліквідності балансу і контролю за граничними показниками видачі позик. Отже, надійність функціонування комерційного банку зростатиме в залежності від ефективності розміщення своїх активів, виходячи зі схильності до ризиків, що визначаються його керівництвом. Крім того, наявність унікальних кредитно-депозитних операцій розширює коло зобов’язаних за ними осіб, що можуть сприяти підвищенню ефективності роботи. Зазначено, що однією з активних операцій є робота з цінними паперами, а тому необхідно адекватно враховувати в економіко-математичному моделюванні надійність позичальника і ліквідність придбаних у нього цінних паперів. 

Аналіз, проведений в роботі, показав, що однією з причин низької інвестиційно-кредитної активності українських банків є відсутність у них необхідних довгострокових джерел, основу яких традиційно складають заощадження населення. Проте, на сьогоднішній день стан ресурсної бази банківського сектора є лише однією стороною проблеми, а іншою – фінансове становище реального сектора економіки та його здатність до сприйняття інвестицій. Це говорить про те, що зростання кредитування комерційними банками може привести до втрати ліквідності, якщо не забезпечити дієвість механізмів управління їх діяльністю.

Проведена в роботі систематизація моделей банківської діяльності є основою для моделювання кредитно-депозитної стратегії певного комерційного банку. Відзначено, що одним з продуктивних підходів до моделювання банківської діяльності є розгляд комерційного банку з позицій теорії фірми. Даній вимозі відповідає повна модель банківської діяльності, побудована за принципом додатнього зворотного зв’язку між результатами і ресурсами економічної системи (остання може розглядатися як довільний суб’єкт господарювання – підприємство, фірма, комерційний банк тощо). Проте взята за основу така модель має бути модифікована з урахуванням особливостей задачі, що вивчається, та адаптацією комерційного банку до українських умов та конкурентного середовища.

Показано, що застосування економіко-математичних моделей у фінансовій сфері дає можливість здійснювати аналіз фінансової стратегії комерційного банку, розробляючи орієнтовані або прогнозні баланси та звіти про доходи та витрати, що дозволяють менеджерам з управління активами й пасивами відстежувати зміну економічних показників діяльності комерційних банків у різних економічних умовах з метою збереження ліквідності та примноження доходів.

Обґрунтовано, що для якісної оцінки і планування інвестиційної діяльності комерційного банку потрібно, щоб у систему управління його інвестиційно-кредитною діяльністю включали: аналіз бізнес-плану інвестиційного проекту і попередню оцінку доцільності кредитування; обов’язковий аналіз діяльності суб’єкта господарювання працівниками комерційного банку на предмет надання позики; розробку банком схеми кредитування інвестиційного проекту; правове і нормативне забезпечення; аналіз, моніторинг і контроль процесу кредитування інвестиційного проекту.

Крім того, зазначено, що процес державного регулювання інвестиційно-кредитної діяльності має здійснюватися за двома взаємопов’язаними напрямами. Перший напрям допускає дію на ресурсний потенціал інвестиційно-кредитної діяльності і стимулювання заощаджень, а другий – зменшення ризиків, пов’язаних з вкладеннями банківського капіталу в реальний сектор економіки. Реалізація даних напрямів допускає використання певного комплексу інструментів державного регулювання: інструменти грошово-кредитного регулювання, податкової політики, удосконалення обов’язкових економічних нормативів, створення системи гарантування приватних вкладів, страхування кредитів, кредитних бюро тощо.

У другому розділі – „Моделі оптимізації кредитно-депозитної та інвестиційної стратегії банку” виділено концептуальні засади моделювання кредитно-депозитної та інвестиційної стратегії банку, побудовано і досліджено оптимізаційну модель кредитно-депозитної та модель оцінки і планування інвестиційної стратегії функціонування банку.

Аналіз стратегії управління активами і пасивами комерційного банку дає підстави стверджувати про необхідність дотримування збалансованого підходу щодо управління фондами при моделюванні його кредитно-депозитної та інвестиційної діяльності, основою чого є укладання кредитних договорів та оптимальне визначення базових процентних ставок за кредитами і депозитами, ключовим моментом яких є виявлення залежності обсягу кредитів від ставки розміщення і обсягу депозитів від ставки залучення.

Для досягнення високої ефективності управлінських рішень при інвестуванні в цінні папери, на думку автора, необхідно враховувати два об’єктивно існуючі підходи в управлінні банком: функціональний та предметний. В умовах формування ринкових відносин управління портфельними інвестиціями комерційних банків слід трактувати як процес аналізу, планування, регулювання та контролю структури портфеля цінних паперів з метою забезпечення необхідного рівня ліквідності, високої прибутковості та зниження рівня ризику банківських активів.

Розроблено модель системи управління у неперервному часі банківським портфелем цінних паперів, а саме:
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з обмеженнями 
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 – фазові змінні; 
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 – прогнозовані значення відповідних змінних – вважаються заданими невід’ємними функціями часу; 
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 – сталі часу.

Якщо виконуються умови
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то це означає, що комерційний банк зобов’язаний погасити свою заборгованість до кінця запланованого періоду.

За допомогою принципу максимуму Понтрягіна досліджено характер оптимальних управлінь, показано, що корисність придбання цінних паперів і витрати на залучення засобів не визначають оптимальні управління залученням і розміщенням засобів (
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, відповідно). Кожне з них окремо   порівнюється  з  корисністю  грошей  і  за  результатами  порівняння 
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Рис. 1. Схема розв’язання оптимізаційної

задачі прийняття інвестиційного рішення

визначаються управління 
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 та 
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 на оптимальній траєкторії, що приводить до можливості ситуації, коли банк буде одночасно залучати запозичення і продавати йому належні цінні папери, незалежно від співвідношення корисності останніх і витрат на придбання засобів. Дана ситуація реалізовується тоді, коли комерційний банк має проблеми з ліквідністю. На практиці цей варіант часто не враховується і тому при перевищенні ставки розміщення над ставкою залучення комерційні банки продовжують розміщувати засоби, що приводить до нестачі джерел запозичень та кризи ліквідності.

У роботі відмічається, що оптимальність інвестиційного рішення залежить від реалізації системного підходу при моделюванні інвестиційної діяльності комерційного банку з позицій обліку динаміки інвестиційних процесів, схема якого наведена на рис.1. А розроблені моделі дають можливість проаналізувати інвестиційний потенціал комерційного банку з позиції задоволення потреб в інвестиціях. Реалізація цих моделей забезпечує варіантний розрахунок оптимальної інвестиційної стратегії комерційного банку при різних допущеннях щодо майбутньої кон’юнктури ринку і розробку відповідного сценарію поведінки.

У третьому розділі „Застосування моделей кредитно-депозитної стратегії комерційного банку та технологія інформаційної підтримки інвестиційного рішення” виділено умови числової реалізації кредитно-депозитної стратегії та оцінки й планування інвестиційної політики комерційного банку. Проведено опис інформаційної бази даних, аналіз результатів розрахунків його кредитно-депозитної стратегії з використанням реальних даних, розроблено технологію інформаційної підтримки інвестиційного рішення комерційного банку та виокремлено практичні рекомендації щодо організації його інформаційного забезпечення.
Для якісного аналітичного дослідження, побудованої у другому розділі кредитно-депозитної моделі діяльності банку, використано середовище MathСАD, у якому розроблено програму, що чисельно розв’язує систему рівнянь (2) – (5), при заданих управліннях, обчислює функціонал корисності, обсяг засобів виплачуваних у якості дивідендів, обсяг інвестицій в інфраструктуру банку.

За допомогою побудованої моделі кредитно-депозитної діяльності комерційного банку здійснено прогнозування діяльності Чернівецького філіалу комерційного банку „ПриватБанк” та його відділень на четвертий квартал 2006 року. Зазначено, що отримана модель дає можливість знаходити оптимальні управління щодо розміщення активів комерційного банку з метою його рентабельності, а також досліджувати ситуації, пов’язані з кризами ліквідності, відшуковуючи управління, що зберігають ліквідність при стрибкоподібних значеннях обов’язкових витрат.

Зокрема, на рис. 2 наведено зміну обсягу вільних коштів (
[image: image42.emf] 

) комерційного банку на проміжку планування. З результатів бачимо, що вільних грошей на початковий момент часу немає. Засоби залучатимуться лише тоді, коли індекс зростання портфеля придбаних цінних паперів вищий за індекс зростання заборгованості (реальний дохід за цінними паперами, що купувалися, вищий, ніж за розміщуваними). Управління придбанням цінних паперів (
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) підбираються так, щоб упродовж періодів, коли ми відмовляємося від залучення позикових засобів, їх би вистачало на виплату заборгованості та відсотків за нею, але великої кількості вільних, не використовуваних засобів, як бачимо, не виникало.

З метою удосконалення інвестиційної діяльності комерційних банків з позицій обліку динаміки інвестиційних процесів у роботі запропоновано технологію організації інтегрованої інформаційної системи підтримки інвестиційного рішення. Реалізація запропонованої методології прийняття інвестиційного рішення в умовах сучасного інформаційного середовища вимагає розроблення системи критеріїв вибору інструментальних засобів: забезпечення умов зберігання пролонгованих даних; реалізація аналізу даних 
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На початку проміжку планування                      У кінці проміжку планування
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На проміжку планування

Рис. 2. Зміна обсягу вільних коштів (
[image: image47.emf] 

) комерційного банку 

на проміжку планування 

і оперативної аналітичної обробки; гнучке налаштування системи та формування даних як стандартної обов’язкової, так і специфічної внутрішньобанківської звітності; агрегація зовнішніх даних; забезпечення процесу прийняття рішення. Вказано, що за основні інструментальні засоби прийняття інвестиційного рішення, що найбільш повно відповідають заданим критеріям, можна вибрати сховища даних.

Оптимізація інформаційного забезпечення інвестиційної діяльності комерційного банку потребує реалізації основних положень з інтеграції інформаційної підтримки інвестиційного рішення, заснованої на дворівневій фільтрації інформаційних потоків, структура якої наведена на рис. 3.

У роботі виокремлено проблеми, що виникають при вивченні кредитно-депозитної та інвестиційної стратегії банківської системи. Зокрема зазначено, що однією з важливих проблем є оцінка ефективності переказу коштів з одного сектору фінансового ринку на інший, оскільки доходи на них можуть значно коливатися. Цю проблему можна розв’язати використовуючи побудовану модель кредитно-депозитної стратегії комерційної банку. Крім того, на думку автора, важливою є і проблема оцінки інвестиційної привабливості банківського сектора (як внутрішньої так і зовнішньої). Для її 
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Рис. 3. Структура інтегрованої системи інформаційної 

підтримки інвестиційного рішення

розв’язання необхідно використовувати, наведені у другому розділі дисертації, моделі з урахуванням пошуку оптимальної політики в області виплати дивідендів, що дозволяє оцінити реальну ефективність інвестицій.

ВИСНОВКИ

У роботі побудовано моделі та розглянуто ефективні механізми управління активізацією кредитно-депозитної та інвестиційної діяльності комерційного банку, що знайшли відображення у теоретичних і практичних рекомендаціях з використанням економіко-математичних методів та моделей, що дозволяють зробити такі висновки, які мають науково-практичну цінність:

1. Побудована у роботі математична модель функціонування комерційного банку визначила існування й характер оптимальних управлінь його кредитно-депозитної політики і стратегію в області дивідендних виплат та виявила, що корисність придбання цінних паперів і витрати на залучення засобів не визначають оптимальні управління залученням і розміщенням засобів. Кожне з них окремо порівнюється з корисністю грошей і за результатами порівняння визначаються управління 
[image: image49.emf] 

 та 
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 на оптимальній траєкторії, що приводить до можливості ситуації, коли комерційний банк буде одночасно залучати позики і продавати йому належні цінні папери, незалежно від співвідношення корисності останніх і витрат на придбання коштів, дана ситуація реалізовується тоді, коли комерційний банк має проблеми з ліквідністю. На практиці цей варіант часто не враховується і тому при перевищенні ставки розміщення над ставкою залучення комерційні банки продовжують розміщувати засоби, що приводить до нестачі джерел запозичень та кризи ліквідності.

2. Для підвищення адекватності побудованої моделі кредитно-депозитної політики комерційного банку реальним умовам пропонується: відмовитися від симетричності швидкостей закупки і продажу цінних паперів та ввести два показники ліквідності, що відповідають за придбання (
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) і продаж (
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) цінних паперів, відповідно; ввести залежність між обсягом внутрішніх інвестицій і постійних доходів, а також залучених клієнтських засобів; ввести залежність ставки залучення від обсягу вже залучених засобів, оскільки на практиці зі збільшенням обсягів запозичень їх вартість, як правило, зростає; зробити змінними обсяг власного капіталу банку – 
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 і максимальну суму доступних для залучення засобів – 
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; використовувати показник середньої ліквідності активів, оскільки в процесі діяльності комерційного банку може змінюватися структура його активів, а, отже, і їх ліквідність. Це означає, що при продажі активів він у межах моделі частково реалізовує пропорційно вкладу в загальний портфель усі види активів. На практиці комерційний банк може спочатку продавати найбільш ліквідні активи, а потім менш ліквідні та ін., тобто показник його ліквідності буде змінюватися стрибкоподібно.

3. Для ефективнішого використання розробленої моделі на її основі можна
створити таку інформаційну систему банку, що дозволить оперативно оцінювати ефективність поточної діяльності комерційного банку. Якщо сумістити блок розрахунків ефективності його діяльності, створений на базі даної моделі, з блоком, який прогнозує основні показники діяльності певного комерційного банку, то можна буде оперативно відслідковувати тенденції у зміні його рентабельності і моделювати різноманітні ситуації, змінюючи прогнозовані зовнішні параметри „вручну”. Зокрема, за допомогою програми можна досліджувати ситуації, пов’язані з кризами ліквідності, задаючи різні стрибки в обов’язкових витратах і намагаючись знайти управління, що зберігають ліквідність комерційного банку.

4. Дослідження проблем оцінки і планування інвестиційної діяльності комерційного банку показало, що оптимальність інвестиційного рішення залежить від реалізації системного підходу при моделюванні інвестиційної діяльності комерційного банку з позицій обліку динаміки інвестиційних процесів. При цьому комерційний банк розглядається, з одного боку, як суб’єкт господарювання, а з іншого – як контрагент ринку банківських послуг.

5. Моделювання інвестиційної діяльності комерційного банку дає можливість: прогнозування ціни фінансового інструменту, тобто будь-якої потенційної активної чи пасивної операції; обліку специфіки обігу фінансового інструменту (термін операції, оподаткування, зовнішні і внутрішні обмеження); визначення системи формальних характеристик фінансового інструменту на основі його економічного опису; обліку портфельних обмежень (за термінами, обсягами і вартостями операцій залучення та розміщення ресурсів); забезпечення максимального мультиплікативного ефекту капіталу при заданих портфельних обмеженнях.

6. Реалізація моделі інвестиційної діяльності комерційного банку забезпечує варіантний розрахунок оптимальної інвестиційної стратегії комерційного банку при різних допущеннях щодо майбутньої кон’юнктури ринку і розроблення відповідного сценарію поведінки, причому кожний варіант стратегії є розгорненою програмою дій, що включає терміни і обсяги вкладень за кожним фінансовим інструментом, орієнтована у своїх окремих частинах на портфель інвестицій. При цьому розподіл засобів відбувається за інвестиційним портфелем. Визначення найбільшого прибутку як різниці між максимумом доходу і мінімумом витрат, вимагає подальшого перерозподілу засобів у інвестиції і здійснення діяльності, пов’язаної з реалізацією інвестиційного портфеля на кожному часовому інтервалі.

Отже, розроблена модель, з одного боку, дозволяє на будь-якому часовому інтервалі знаходити новий оптимальний варіант інвестування при зміні інвестиційного потенціалу комерційного банку, а з іншого, – будучи відкритою, допускає використання як нових критеріїв оптимізації, так і обмежень, що не вимагає серйозних змін інструментальних засобів.

7. Для інформаційної підтримки прийняття рішення необхідне адекватне методичне забезпечення: розрахунок потреб в інвестиціях; розрахунок інтегральних показників на основі аналітичної обробки даних бухгалтерського балансу; розрахунок динаміки показників, їх прогноз, оцінка достовірності, верифікація шляхом порівняння з реальними; узагальнена оцінка стану і тенденцій зміни становища комерційного банку, оцінка достовірності і верифікація цих оцінок; визначення необхідних обсягів і динаміки розміщення й залучення ресурсів на плановий період; формування планових фінансових потоків виплат за кредиторською заборгованістю і надходжень за дебіторською заборгованістю; прогнозування агрегованого балансу комерційного банку на певні дати, зокрема звітні; планування сум швидко ліквідних активів; планування сум щомісячних відрахувань до фонду обов’язкових резервів НБУ; планування сум податкових відрахувань до бюджету; формування вимог до структури операцій, що забезпечують виконання нормативів НБУ на звітні дати. Інформаційне забезпечення припускає наявність бази даних, що дозволяє відстежувати динаміку показників, та інструментальних засобів, що реалізовують перераховані методики.

8. Оптимізація інформаційного забезпечення інвестиційної діяльності комерційного банку має базуватися на реалізації положень щодо інтеграції інформаційної підтримки інвестиційного рішення, заснованої на дворівневій фільтрації інформаційних потоків. Інформаційний фільтр першого рівня будується на семантичній оцінці інформаційних потоків з позицій визначення релевантності інформації цілям інвестиційної діяльності комерційного банку, а інформаційний фільтр другого – реалізується на основі прагматичної оцінки інформаційних продуктів, що становлять інформаційне поле інвестиційної діяльності з позиції визначення пертинентності інформації стосовно цілей прийняття інвестиційного рішення.

9. Реалізація запропонованої методології прийняття інвестиційного рішення в умовах сучасного інформаційного середовища вимагає розроблення системи критеріїв вибору інструментальних засобів: забезпечення умов зберігання пролонгованих даних; реалізації аналізу даних і оперативної аналітичної обробки; гнучке налаштування системи і формування даних як стандартної обов’язкової, так і специфічної внутрішньобанківської звітності; агрегації зовнішніх даних; забезпечення процесу прийняття рішення.

Інструментальними засобами прийняття інвестиційного рішення, що відповідають заданим критеріям, є сховища даних – система, в основі якої лежить багатовимірна модель даних, що дозволяє ефективно вирішувати задачі аналізу, планування і прогнозування інвестиційної діяльності комерційного банку.

Сховища даних дають можливість здійснювати: інтеграцію деталізованих, раніше роз’єднаних, даних в єдине сховище, їх узгодження, перевірку й агрегацію історичних архівів, даних з традиційних систем обробки та зовнішніх джерел; поділ наборів даних – для оперативної обробки і для розв’язання задач аналізу; підтримку хронологічних даних.

Отже, використання методів економіко-математичного моделювання дозволяє одержати систему як кількісних, так і якісних показників, що характеризують фінансово-економічну оцінку інвестиційної діяльності комерційного банку, на основі якої можуть бути сформульовані практичні рекомендації з удосконалення його кредитної політики.

10. Реалізація державного регулювання інвестиційно-кредитною діяльністю комерційних банків (на макроекономічному і регіональному рівнях) у напрямках стимулювання заощаджень і зменшення ризиків вкладень у реальний сектор економіки допускає використання комплексу інструментів, основними з яких є: інструменти грошово-кредитного регулювання, податкової політики, удосконалення обов’язкових економічних нормативів, створення системи гарантування вкладів фізичних осіб, страхування кредитів, кредитних бюро, розвитку інституту застави.

11. Для ефективного управління інвестиційно-кредитною діяльністю комерційного банку необхідна функціональна модель, яка включає: аналіз бізнес-плану інвестиційного проекту і попередню оцінку доцільності кредитування; обстеження працівниками комерційного банку діяльності суб’єкта господарювання, який буде реалізовувати інвестиційний проект; розроблення комерційним банком схеми кредитування інвестиційного проекту; правове і нормативне забезпечення; аналіз, моніторинг і контроль у ході кредитування інвестиційного проекту.

12. Проведені модельні розрахунки і розрахунки з використанням реальних даних Чернівецького філіалу комерційного банку „ПриватБанк” та його Берегометського відділення за допомогою середовища MathCAD показали ефективність застосування теоретичних і практичних результатів дисертаційного дослідження.

13. Запропоновані у роботі підходи варто розглядати в органічному поєднанні з іншими методиками управління доходністю і ліквідністю портфеля активів та пасивів комерційного банку, при цьому вони відіграють роль зв’язуючої ланки між маркетологами даного фінансово-кредитного закладу і його інститутом прийняття рішення, наприклад, кредитним менеджером (комітетом). Розглянуті підходи, з одного боку, є певним „гарантом” ліквідності кредитного портфеля, що використовує власний досвід спостереження за еволюцією кредитно-депозитного портфеля, а з іншого, – простим і зручним додатковим „інструментом” планування, як мінімум, беззбиткової діяльності. 
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АНОТАЦІЇ

Житарюк С.І. Моделювання кредитно-депозитної та інвестиційної стратегії банку в умовах конкурентного середовища. – Рукопис.
Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.11 – математичні методи, моделі та інформаційні технології в економіці. – Державний вищий навчальний заклад „Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана”. – Київ, 2007.

Дисертація присвячена теоретичним та прикладним аспектам економіко-математичного моделювання кредитно-депозитної та інвестиційної діяльності комерційного банку, спрямованих на оптимізацію цієї діяльності в українських умовах.
У роботі побудовано і досліджено модель кредитно-депозитної діяльності комерційного банку щодо розв’язання проблеми оптимального управління процесом цієї діяльності, зокрема, у середовищі MathСАD розроблена програма чисельного розрахунку даної проблеми, за допомогою якої можна знаходити оптимальні управління відносно розміщення його активів; виокремлено організаційно-економічний механізм державного регулювання діяльності комерційних банків на фінансовому ринку. 

Запропоновано основні шляхи покращення прийняття інвестиційного рішення за допомогою розробленої технології організації інтегрованої інформаційної системи підтримки інвестиційного рішення комерційного банку.

Ключові слова: інтегрована інформаційна система, комерційний банк, кредитно-депозитна та інвестиційна діяльність, оптимальне управління, фінансовий ринок.
Житарюк С.И. Моделирование кредитно-депозитной и инвестиционной стратегии банка в условиях конкурентной среды. – Рукопись.
Диссертация на соискание научной степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.11 – математические методы, модели и информационные технологии в экономике. – Государственное высшее учебное заведение „Киевский национальный экономический университет имени Вадима Гетьмана”. – Киев, 2007.
Диссертация посвящена теоретическим и прикладным аспектам экономико-математического моделирования кредитно-депозитной и инвестиционной деятельности коммерческого банка, направленных на оптимизацию этой деятельности в украинских условиях.

В работе построено и исследовано модель кредитно-депозитной деятельности коммерческого банка относительно решения проблемы оптимального управления процессом этой деятельности, в частности, в среде MathСАD разработана программа численного расчета данной проблемы, с помощью которой можно находить оптимальные управления относительно размещения его активов; выделен организационно-экономический механизм государственного регулирования деятельности коммерческих банков на финансовом рынке. 

Предложены основные пути улучшения принятия инвестиционного решения с помощью разработанной технологии организации интегрированной информационной системы поддержки инвестиционного решения коммерческого банка.

Ключевые слова: интегрированная информационная система, коммерческий банк, кредитно-депозитная и инвестиционная деятельность, оптимальное управление, финансовый рынок.

Zhitaryuk S.I. Model of investment and credit-deposit strategy of bank in the conditions of competition environment. – Manuscript.
The dissertation for obtaining scientific degree of a candidate of economic sciences on speciality 08.00.11 – Mathematical Methods, Models and Information Technologies in Economics. – State higher educational institution „Vadym Hetman Kyiv National Economic University”. – Kyiv, 2007.
Dissertation is devoted to the theoretical and applied aspects of economic-mathematics design of credit-deposit and investment activity of commercial bank, directed on optimization of this activity in the Ukrainian terms.

It is marked in dissertation, that in modern economic terms the commercial banks of Ukraine are forced constantly to perfect the credit-deposit and investment activity. Thus one of basic problems is finding of optimum managements in relation to his asset allocation.
In particular, in the work the role of the banking system is analyzed in the economy of Ukraine; the functional model of the control system by investment-credit activity of bank is offered and attention is accented on the instruments of the state adjusting of investment-credit activity of commercial banks, and also systematization of economic-mathematics models of bank activity is conducted with the analysis of their possibility of application in the Ukrainian terms.

The mathematical model of functioning of commercial bank is built in dissertation, defined existence and character of optimum managements, which regulate his credit-deposit policy and strategy in the region of dividend payments, exposed that the utility of acquisition of securities and expense on bringing in of facilities is not determined by the optimum managements by bringing in and placing of facilities (
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, accordingly). Each of them is separately compared to the utility of money and as a result of comparison the managements 
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 on an optimum trajectory are determined, that results in possibility of situation, when a commercial bank will simultaneously attract the loans and sell him the proper securities, regardless of correlation of utility of the last and charges on acquisition of facilities, the given situation is realized then, when a commercial bank has problems with liquidity. In practice, this variant is not often taken into account and at exceeding of rate of placing above the rate of bringing in commercial banks continue to place facilities, that results in the shortage of sources of borrowings and crisis of liquidity.

With the purpose of improvement of investment activity of commercial banks from positions of account of dynamics of investment processes technology of organization of the integrated informative system of support of investment decision is offered in work. Realization of the offered methodology of acceptance of investment decision in the conditions of modern informative environment requires development of the system of criteria of choice of tools: providing of terms of prolonged data storage; realization of data analysis and operative analytical treatment; flexible tuning of the system and forming of data both standard obligatory and specific internal bank accounting; aggregation of external data; providing of process of decision-making. It is indicated, that for the basic tools of acceptance of investment decision, that the most complete answer the set criteria, it is possible to choose the depositories of data.

Conducted model calculations and calculations with the use of the real data of the Chernivtsy branch of commercial bank „РrivateВank” and his Beregomet branch by an environment MathCAD showed efficiency of application of theoretical and practical results of dissertation research.
It is not necessary to examine approaches offered in work as a complete alternative to other methods of management by the credit-deposit policy of commercial bank. They can organically unite with other methods of management by a profitableness and liquidity of brief-case of assets and liabilities of commercial bank, acting part of connective link between the marketing specialists of the given finance-credit establishment and his institute of decision-making, for example, by a credit manager (by a committee). Approaches are offered in work, from one side, feeds a confidence „by the watch” of liquidity of credit brief-case, that uses own experience of supervision after evolution of credit-deposit brief-case, and from other, – simple and comfortable additional „by the instrument” of planning, at least, break-even activity.
Key words: integrated informative system, commercial bank, credit-deposit and investment activity, optimum management, financial market.
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