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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Сучасний етап економічного розвитку характеризується якісними глобальними трансформаціями внаслідок зростання відкритості національних економік, усунення технологічних і політичних бар’єрів на шляху переміщення товарів, послуг та капіталів. Визначальною особливістю економічної глобалізації є безпрецедентна мобільність капіталу і динамічні процеси інтеграції національних фінансово-інвестиційних ринків. Збільшуються кількість та урізноманітнюються суб’єкти та об’єкти, диверсифікуються та ускладнюються види і форми міжнародного інвестування. Науково-технологічний прогрес насамперед у інформаційно-комунікаційній сфері сприяє формуванню якісно нової інфраструктури ведення бізнесу, створює умови для надшвидкої реалізації як реальних, так і спекулятивних та віртуальних інвестиційних проектів. Багатоаспектним стає міжкраїновий перелив капіталу, його транснаціональна консолідація, що формує мотивацію і логіку глобального інвестиційного процесу.  

Економічна глобалізація та економіка знань привносять істотні зміни в інвестиційний процес, що викликає необхідність пошуку нових концептуальних та понятійних підходів до його характеристики. Глобалізація відкрила можливості до акумуляції та концентрації надвеликих обсягів інвестиційного капіталу, який здатний діяти у світових масштабах, а економіка знань надала йому ефективні інформаційно-організаційні та управлінські технології, що дозволяє ефективно вирішувати не лише фінансово-інвестиційні завдання, виконувати продуктивно-відтворювальні функції, але й виступати каталізатором змін в економічних відносинах, параметрів та інститутів, що дає можливості здійснювати контроль над економічними процесами.

Це обумовлює в теоретичному плані необхідність поглибленого дослідження, у практичному – безперервного моніторингу глобального інвестиційного процесу, якому притаманні, з одного боку, конструктивізм і впорядкованість, а з другого – ірраціональність та ентропійність.
Теоретичним і практичним питанням розвитку міжнародної інвестиційної діяльності присвячені праці зарубіжних i вітчизняних дослідників: Х. Антоні, 
В. Білошапки, I. Бланка, Ф. Блека, Р. Вернона, Р. Гранта, Р. Граффіна,  М. Грехема, Дж. Даннінга, Д. Девiса, Д. Кейнса, Ч. Кiндлебергера, К. Кодзіми, 
П. Кругмана, Дж. Лiнтнера, В. Македона, Г. Марковіца, Р. Мертона, 
Г. Мінцберга, О. Мозгового, Я. Моссiна, М. Обстфельда, Т. Орєхової, Є. Панченка, С. Пивоварова,  М. Портера, О. Рогача, Л. Руденко-Сударєвої, Ф. Рута, П. Самуельсона, Дж. Стрікленда, М. Тейлора, Д. Тобiна, А. Томпсона, А. Торбена, Т. Фролової, С. Хаймера, У. Шарпа, М. Шоулза, С. Якубовського та інших.
Суперечливі й складні проблеми економічного та інвестиційного глобалізму знайшли відображення в дослідженнях зарубіжних i вітчизняних учених, зокрема: 
З. Адаманової, Л. Антонюк, У. Бека, О. Білоруса, I. Валлерстайна, А. Гальчинського, Дж. Гелбрейта, Б. Губського, В. Іноземцева, Т. Кальченка, М. Кастельса, Ю. Козака,   Д. Лук’яненка, З. Луцишин, Ю. Макогона, Ю. Пахомова, О. Плотнікова, 
А. Поручника, Р. Робертсона,  С. Савельєва, С. Сiденко, Дж. Сороса, О. Сохацької, Дж. Стiглiца, Н. Стукало, А. Фiлiпенка, С. Хантiнггона, Т. Циганкової, В. Чужикова, О. Швиданенка, Ю. Шишкова, I. Школи, Ю. Яковця та багатьох інших.

У працях цих авторів досліджено передумови і фактори формування та розвитку світового ринку капіталу, виявлено закономірності й тенденції розвитку національних та міжнародних інвестиційних процесів, особливості інвестиційної діяльності ТНК. Водночас існує об’єктивна потреба в  осмисленні багатьох теоретичних і практичних питань, пов’язаних із виявленням новітніх тенденцій розвитку інвестиційного процесу, аналізом передумов і визначенням імперативів та ключових детермінант його глобальної трансформації, моделюванням організаційно-регулятивних перспектив. Принципово важливим залишається завдання адекватного позиціювання України в сучасних координатах глобального інвестиційного простору, що характеризується нестабільністю і турбулентністю, з метою визначення шляхів розвитку і пріоритетів національної інвестиційної політики. 

Актуальність, теоретична і практична важливість названих проблем визначили вибір теми дисертаційної роботи, її мету та завдання.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертація виконана у межах тематичної спрямованості наукових розробок кафедри міжнародної економіки і світових фінансів Дніпропетровського національного університету ім. О. Гончара «Методологія дослідження національних фінансових систем в умовах глобалізації» (номер державної реєстрації – 0110U001286) та «Сучасні детермінанти світогосподарського розвитку» (номер державної реєстрації – 0113U000601) – визначено зміст процесів економічної глобалізації та глобальні фактори економічного розвитку до першого розділу «Сучасний концептуальний формат глобалізації економіки»; а також у рамках держбюджетної науково-дослідної роботи кафедри міжнародної економіки Академії митної служби України «Захист економічних інтересів держави на сучасному етапі розвитку світового господарства» (номер державної реєстрації 0108U011263) та «Розвиток зовнішньоекономічних відносин в умовах інтеграції держави у світове господарство» (номер державної реєстрації 0114U000648) – досліджено новітні тенденції розвитку глобального інвестиційного процесу до розділу 3 «Імперативи глобальних трансформацій інвестиційного процесу» та інституційні засади розвитку світової економіки для розділу 4 «Формування та інституційна консолідація глобального інвестиційного простору»; у рамках науково-дослідної теми Державного науково-дослідного інституту митної справи «Розбудова митної справи України: витоки, реалії, перехід до сталого розвитку» (номер державної реєстрації 0111U006927) – зроблена оцінка стану інвестиційного процесу в Україні та обґрунтовані шляхи удосконалення інституційної бази його розвитку для розділу 6 «Шляхи та секторальні пріоритети активізації інвестиційного процесу в Україні». 

Мета і завдання дослідження. Метою дисертації є дослідження глобальних умов, імперативів та детермінант трансформації інвестиційного процесу, розкриття його економічної природи та відтворювального потенціалу, обґрунтування пріоритетів інвестиційної стратегії України в умовах глобальної економічної ентропії. 
Виходячи з мети та логіки дослідження (рис. 1) у роботі поставлено та вирішено такі завдання:
· проаналізувати та узагальнити методологічні підходи дослідження інтернаціоналізації та економічної глобалізації;

· висвітлити передумови і розкрити зміст сучасних глобальних економічних трансформацій; 

· з’ясувати економічну сутність, характер і відтворювальний потенціал інвестиційного процесу;

· провести критеріальну оцінку та систематизувати інвестиційні ресурси глобальної економіки;

· визначити імперативи та детермінанти глобальних трансформацій інвестиційного процесу;

· виявити закономірності та новітні тенденції розвитку глобального інвестиційного ринку;

· ідентифікувати структурно-функціональні характеристики та параметри глобального інвестиційного простору;

· здійснити емпіричний аналіз та моделювання динаміки глобального інвестиційного процесу;

· дати комплексну аналітичну оцінку стану та відтворювальної специфіки інвестиційного процесу в Україні;

· обґрунтувати принципи, напрями  та сучасні пріоритети інвестиційної політики України. 
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Рис. 1. Логіка дисертаційної роботи

Об’єктом дослідження є інвестиційні процеси в системі глобальних економічних відносин.

Предметом дослідження є закономірності та глобальні детермінанти трансформації інвестиційного процесу.

Методи дослідження базуються на загальнонаукових засадах і фундаментальних положеннях економічної теорії, теорій глобалізації,  інвестицій, міжнародної інтеграції, єдності теорії і практики розвитку економічних процесів взагалі та інвестиційних зокрема. Фундаментальну основу дослідження становлять діалектичний і системний підходи до аналізу інвестиційного процесу в глобальній економіці. Для вирішення поставлених у роботі завдань були використані загальнонаукові та спеціальні методи дослідження, а саме: історико-логічний (для аналізу історичних умов виникнення та розвитку глобалізації, інвестиційного процесу та глобального інвестиційного простору – пп. 1.1, 1.2, 1.3, 2.1, 4.1, 4.2, 4.3); наукової абстракції, аналізу і синтезу, системного узагальнення (для  розроблення логічної послідовності та розвитку категорійного апарату, що характеризує економічну та інвестиційну глобалізації, інвестиційний процес, інвестиційний простір та їх складові  – пп. 1.1, 1.2, 2.2, 2.1, 4.1); структурно-функціональний та функціонально-цільовий (для виявлення головного функціонально-цільового призначення інвестиційного процесу – пп. 2.1, 2.3, обґрунтування багатокритеріальної класифікації форм і видів інвестування – 
п. 2.2, виявлення впливу іноземних інвестицій на приймаючі економіки – п. 2.3); теоретичного і порівняльного аналізу: системно-структурного, порівняльного, факторного, статистичного аналізу (для дослідження ресурсних параметрів інвестиційного процесу – п. 3.1, системно-структурних трансформацій міжнародної інвестиційної діяльності та інвестиційного процесу і виявлення перспективних напрямів їх роз​витку – пп. 3.2, 3.3, 3.4, для виявлення специфіки інвестиційного процесу в Україні, оцінки впливу глобальних факторів на національний інвестиційний процес – пп. 6.1, 6.2, для обґрунтування визначальних параметрів інвестиційної стратегії України – пп. 6.3); територіальний, ресурсний, інформаційний, процесний та інституційний (для аналізу якостей, властивостей, сутнісних ознак та рис інвестиційного простору, його зв’язків з інвестиційним процесом, дослідження інституційної динаміки та напрямів сучасних трансформацій  – пп. 4.1, 4.2, 4.3); економіко-математичного аналізу та моделювання: (для аналізу та селекції факторів глобального інвестиційного простору та оцінки і моделювання рівня їх впливу на інвестиційний процес, виявлення закономірностей багатомірних зв’язків та взаємозалежностей міжнародних інвестиційних потоків – пп. 5.1,  5.2,  5.3). 
Інформаційною базою дослідження є Закони України, Укази Президента України, Постанови Кабінету Міністрів України, матеріали Державного комітету статистики України, офіційні публікації міжнародних економічних організацій (ООН, МВФ, Світового банку, ОЕСР, Європейської Комісії, Всесвітнього економічного форуму), інформаційні та аналітичні матеріали міжнародних фінансово-економічних інститутів, дослідницьких, експертних та рейтингових агенцій та асоціацій, статистична інформація центральних банків та статистичних департаментів країн, широке коло вітчизняних і зарубіжних наукових джерел, інтернет-ресурси, особисті дослідження та розробки автора.

Наукова новизна одержаних результатів дослідження полягає у розвитку теоретико-методологічних засад, виявленні закономірностей і новітніх тенденцій трансформації інвестиційних процесів у глобальному просторі та визначенні ключових детермінант його системних трансформацій, обґрунтуванні пріоритетів інвестиційної стратегії України.
Наукова новизна визначається такими положеннями:

вперше:

· виявлені ключові глобальні детермінанти, що системно впливають на якісну трансформацію інвестиційних процесів, де, з одного боку, – це глобальний характер конкуренції на ресурсних, товарних та фінансових ринках; інноваційна орієнтація та інтелектуалізація бізнесу; консолідація та глобальна інституціоналізація інвестиційного простору; глобалізація інвестиційної інфраструктури; інформаційна технологічність інвестиційних операцій; з другого боку – транснаціональна надконцентрація  капіталу, ресурсна та продуктова монополія; глобальний дисбаланс між реальним та фінансовим секторами економіки; фінансова нестабільність та інвестиційна ризиковість; перманентна кризовість та інвестиційна невизначеність; висока мотивація спекулятивного, псевдо- і дезінвестування; інформаційна асиметричність та нетранспарентність інвестиційних схем. Такого роду дуалістичний підхід в дослідженні впливів глобальних детермінант на інвестиційні процеси дозволяє, по-перше, поглибити фундаментальний аналіз інвестицій в глобальній економічній системі, а по-друге, посилити наукову аргументацію формування багаторівневої інституціоналізованої системи регулювання глобальних потоків капіталу;
· дано авторське визначення категорії «інвестиційний простір» як сукупності територіально обумовлених та організаційно оформлених багаторівневих суб’єктно-об’єктних політичних, інституційних, інфраструктурних та соціальних умов здійснення інвестиційної діяльності; виявлено економічну природу та специфіку категорії «інвестиційний простір» за ідентифікованими автором рівнями – локальним, регіональним, національним, міжнародним та глобальним. Запропоновано методологічний підхід дослідження глобального інвестиційного простору, який базується на системному поєднанні територіального, ресурсного, інформаційного, інноваційного та процесного підходів, що дозволило визначити його структуроутворюючі елементи, процеси, властивості, функції та динаміку домінантних характеристик, тенденції регулятивної лібералізації та прихованого протекціонізму; доведено суттєве відставання інтернаціоналізованого регулювання міжнародної інвестиційної діяльності від глобалізації інвестиційного процесу. Проаналізовано фактори та оцінено ступінь їх впливу на рух прямих іноземних інвестицій; обґрунтовано неможливість універсальної формалізації глобального інвестиційного процесу внаслідок його складності та багатовимірності;  виявлено закономірності руху ПІІ, із системним центро-периферійним позиціюванням країн в глобальному інвестиційному процесі та виділенням коінтегрованого центру (К-ядра), яке сформовано здебільшого невеликими країнами Європи: Бельгія, Греція, Данія, Естонія, Литва, Португалія, Чехія; та двома азійськими країнами: Республіка Корея та Китай;  доведено ускладнення композиції коінтеграційних інвестиційних зв’язків, що відбувається внаслідок зростання самоорганізації системи та приводить до зменшення ентропії; проілюстровано внесок країн у світову коінтегровану систему у вигляді окремих модельних блоків – К-патернів і запропоновано методику та інструментарій оцінки на цій основі інвестиційного клімату в приймаючої країни;
· розроблені варіативні сценарії розвитку інвестиційного процесу в Україні з урахуванням глобальних викликів, факторів та закономірностей економічного розвитку (інерційний, мобілізаційний та модернізаційний) з оцінкою ймовірних наслідків їх реалізації за сукупністю кількісних і якісних макропараметрів, що дозволило визначити принципи активної інвестиційної політики (орієнтованість на реальний сектор, інноваційно-інвестиційна адсорбція, регулятивна гнучкість, стимулятивна селективність, пріоритетність внутрішніх джерел, антикризова стійкість, довгостроковість, екологічна та соціальна адекватність) та обґрунтувати її першочергові напрями, тісно пов’язані з промисловою, тарифною, валютною та інтеграційною політиками: системне сприяння зростанню заощаджень; забезпечення цілеспрямованих інституційних перетворень; оптимізація функціонування банківської системи, фондового ринку, венчурного фінансування; залучення зовнішніх інвестицій з урахуванням довгострокових наслідків і перспектив; запровадження проектних інвестиційних бізнес-технологій; критично важливим завданням є перехід від багаторічної міжнародної неконкурентоспроможності і сировинної орієнтації експорту до створення умов інноватизації  економіки через відповідне трансформування інвестиційного процесу; 
удосконалено:

· трактування сутності глобального інвестиційного процесу як безперервного циклу формування, обміну, розподілу та практичного використання глобальних інвестиційних ресурсів, що забезпечує нагромадження і міжкорпоративний та між​країновий перетік капіталу з метою розширеного відтворення; визначено його структуру, виявлено та оцінено ключові тенденції змістовно-якісної трансформації у межах не тільки прагматичних критеріїв економічного розвитку (зростання взаємозв’язків між інвестиційними процесами та конкурентоспроможністю, посилення інноваційності інвестиційних процесів, збільшення інвестицій у нематеріальні активи, сферу послуг, інфраструктуру, нерухомість), але й збереження та захисту умов життєдіяльності (зростання інвестицій на ліквідацію та утилізацію основного та оборотного капіталу, який вибув із виробничого обігу, збільшення втрат, пов’язаних зі збереженням навколишнього середовища, ліквідація наслідків природних і техногенних катаклізмів, збільшення фінансування національної безпеки, запобігання та ліквідації наслідків терористичних загроз та ін.);

· визначення глобального інвестиційного ринку як сегментно диверсифікованого та багаторівневого механізму акумуляції і перерозподілу глобальних інвестиційних ресурсів та обґрунтування принципів його ефективного функціонування: системність, ресурсно-прибуткова еквівалентність, уніфікованість операцій, регуляторна гармонізація, процесно-результативна транспарентність. Оцінено умови формування глобальної інвестиційної пропозиції на підставі аналізу динамічної структурної конфігурації світових заощаджень та нагромаджень: зміни в джерелах, факторах та способах формування та споживання інвестиційних ресурсів; напрямах руху, формах та сферах інвестування, а також додаткових параметрах, що дозволяють, зокрема, пояснити прогресуючу тенденцію до зниження норм заощаджень-нагромаджень в розвинутих країнах;
· систематизацію інвестиційних процесів ТНК в межах стратегій, орієнтованих на глобальний контроль ринку: визначено напрями, методи та інструменти здійснення інвестицій, які шляхом надконцентрації капіталу призводять до ресурсної, продуктової та науково-технологічної монополії. Охарактеризовано дуалістичний характер впливу іноземних інвестицій на економіку приймаючих країн: позитивного, що через доступ до міжнародних фінансових ресурсів, прогресивних технологій, маркетингово-логістичних мереж, управлінського досвіду сприяє прискоренню економічного зростання, структурній оптимізації економіки, підвищенню національної конкурентоспроможності, негативного – загроза монополізації ринків посилення сировинної спрямованості економіки, консервації місцевих наукомістких та високотехнологічних виробництв, наростання структурних диспропорцій, деекологізації та десоціалізації. Ідентифіковано ефекти впливу іноземних інвестицій на економіку країн-реципієнтів (мультиплікативний, конкурентний, навчання, доповнення, монополістичний, заміщення, витіснення), які мають прямі та опосередковані механізми генерації, вертикальні та горизонтальні канали поширення; виокремлено специфічні ефекти впливу для країн з перехідною економікою: ресурсний, реструктуризаційний, трансформаційний, інституційний, стабілізаційний, інтегративний; 
· методику оцінки впливу факторів глобального інвестиційного простору на потоки прямих іноземних інвестицій за рахунок виокремлення авторегресійної складової як важливого параметра інвестиційного моделювання з домінуванням фактора первинних інвестицій; побудована інтегральна кластерограмма оцінки впливу макроекономічних та інституційних факторів на інвестування в країнах-реципієнтах; доведено, що світовим інвестиційним процесам притаманна певна спадкоємність, а їх просторово-часова динаміка значною мірою є досвідно-імітаційно обумовленою, що дозволяє стверджувати про існування «інвестиційної пам’яті», нагромадження якої формує «інвестиційну історію» країни як суб’єктну оцінку ретроспективних умов інвестиційної діяльності, що наряду з сучасними параметрами інвестиційного клімату суттєво, а іноді й вирішально впливає на мотивацію зарубіжних інвесторів;
дістало подальшого розвитку:

· розкриття та обґрунтування складного та суперечливого  характеру розвитку глобального інвестиційного процесу внаслідок науково-технологічного та інноваційного детермінізму, що виражається, з одного боку, в поглибленні відтворювальних взаємозалежностей національних економік, синхронізації інвестиційно-інноваційних циклів (хвиль), випереджувальному освоєнні ключових виробництв новітніх технологічних укладів та прискореної модернізації традиційних галузей; з другого боку, в незавершеності відтворювальних контурів технологічних укладів та невизначеності майбутньої технологічної траєкторії розвитку, періодичному утворенні локально-регіональних і глобальних структурних криз, масовому знеціненні капіталу, задіяного у застарілих виробництвах; 
· багатокритеріальна класифікація форм та видів інвестицій, що передбачає виділення основних та допоміжних ознак їх диференціації насамперед за роллю у глобальному відтворювальному процесі; ідентифіковано основні функції інвестицій в глобальній економіці (продуктивна, структуроформуюча, розподільна, регуляторно-індикативна, стимулююча, інноваційна, ліквідаційна, соціальна) та обґрунтовано виокремлення ліквідаційної функції, зростання значення якої обумовлено динамікою науково-технологічного розвитку та необхідністю нейтралізації  контрпродуктивного капіталу, втіленого в технологіях, обладнанні, устаткуванні й інших матеріальних активах, які можуть представляти економічну (консервація традиційних технологічних укладів, надмірна ресурсо- і енергоємність виробництв та їх низька рентабельність тощо), екологічну або соціальну небезпеку для суспільства;

· комплексна характеристика інвестиційного процесу в економіці України з виявленням його специфічних рис, що породжують диспропорції між заощадженнями та інвестиціями, внутрішніми та зовнішніми джерелами інвестування, прямими та портфельними, реальними та фінансовими, традиційними та інноваційними інвестиціями, притоком і відтоком капіталу; показано, що нестабільність інвестиційного процесу, слабка мотиваційна активність внутрішніх та зовнішніх інвесторів, негативний інвестиційний імідж держави зумовлені не тільки об’єктивними, але й суб’єктивними факторами, пов’язаними насамперед з законодавчо-нормативною невизначеністю, інституційною неспроможністю, надмірною бюрократизацією та безпрецедентною корупцією. 

Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що основні положення і висновки, викладені автором у дисертації, є внеском у розвиток економічної теорії і практики міжнародної економіки. Дисертація відкриває можливості більш глибокого розуміння трансформації інвестиційного процесу в глобальній економіці. Основні положення, викладені автором у дисертації, доведені до рівня методичних розробок і прикладних рекомендацій, можуть слугувати науковою основою для розроблення національної інвестиційної стратегії, яка відповідає вимогам і потребам як внутрішнього, так і зовнішнього, глобального, середовища. 

Одержані результати були використані на загальнодержавному рівні: під час доопрацювання проектів Законів України «Про повернення капіталів, що перебувають та зареєстровані в Республіці Кіпр, офшорних зонах та інших юрисдикціях, звільнених від подвійного оподаткування, або тих, що мають пільговий режим оподаткування», «Про внесення змін до деяких законів України щодо стимулювання залучення інвестицій», «Про кредитні рейтинги та діяльність рейтингових агентств» та «Про внесення змін до деяких законів України щодо стимулювання залучення інвестицій», при розробці Законів України «Про Держаний бюджет України» (2013-2014 рр.) комітетом Верховної Ради України з питань економічної політики (довідка 
№ 04-18/15-334 від 26.06.2014). 
Результати дослідження впроваджено у практичній діяльності: Державного науково-дослідного інституту Митної справи Державної митної служби України в якості інформаційно-аналітичної бази  при підготовці матеріалів науково-дослідної роботи (довідка № 7-1/9-206 від 28.05.2014); Дніпропетровського регіонального центру з інвестицій та розвитку Державного агентства з інвестицій та управління національними проектами України при підготовці нарад, семінарів та круглих столів з питань розвитку інвестиційної діяльності та формування інвестиційної привабливості Дніпропетровського регіону (довідка № 68 від 10.07.2014); Дніпропетровського інвестиційного агентства (DIA) Дніпропетровської обласної ради при розробці програм економічного розвитку, заходів з вдосконалення інвестиційного клімату регіону (довідка № 047 від 23.06.2014); Департаменту промисловості, підприємництва та інвестицій Управління розвитку підприємництва та інвестицій Дніпропетровської міської ради при підготовці семінарів, круглих столів (довідка № 7/20 від 11.06.2014); Дніпропетровської торгово-промислової палати при організації семінарів, круглих столів, заходів з підвищення кваліфікації керівників та профільних фахівців бізнесових та державних установ Дніпропетровщини (довідка № 779/05-08 від 19.06.2014);  Дніпропетровської філії ПАТ КБ «Приватбанк» при розробці стратегічних та оперативних заходів інвестиційної політики (довідка від 12.06.2014). 
Результати дисертації, викладені в авторській монографії та навчальному посібнику з грифом МОН, були використані при розробці навчальних програм і у процесі викладання окремих дисциплін Інституту міжнародних відносин Національного авіаційного університету (довідка від 01.06.2014); впроваджено в навчально-методичну діяльність при розробці типових, робочих програм, методичного забезпечення та викладання дисциплін «Транснаціональні корпорації», «Міжнародна інвестиційна діяльність», а також у процесі керівництва науковими роботами студентів, дипломними роботами бакалаврів, спеціалістів та дисертаційними роботами аспірантів в Академії митної служби України (довідка № 11/1-816 від 18.06.2014).

Особистий внесок здобувача. Усі наукові результати, які одержані в дисертаційній роботі та виносяться на захист, здобуті автором особисто і відображені у наукових публікаціях. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, у дисертації використано лише ті положення, ідеї та висновки, які є результатом самостійної роботи автора.

Апробація результатів дослідження. Основні теоретичні і методологічні положення та результати дисертаційної роботи представлені автором на 15 міжнародних і вітчизняних науково-теоретичних та науково-практичних конференціях, конгресах та семінарах зокрема: VIІ Міжнародної науково-практичної конференції «Сучасні проблеми глобальних процесів у світовій економіці» (м. Київ, 2012 р.),  Міжнародної науково-практичної конференції курсантів, студентів та молодих науковців «Митна політика в умовах інтеграції до світової спільноти» (м. Дніпропетровськ, 2006 р.), Міжнародної науково-практичної конференції «Соціально-економічна політика та розвиток регіонів в умовах переходу до постіндустріального суспільства»  (м. Дніпропетровськ, 2008 р.), Міжнародної науково-практичної конференції «Актуальні проблеми зовнішньоекономічної діяльності та митної справи в умовах глобалізації» 
(м. Дніпропетровськ, 2010 р.), науково-практичної конференції «Механізми регулювання економічними процесами в Україні» (м. Київ, 2011 р.), V Міжнародної науково-практичної конференції молодих вчених «Митна політика та актуальні проблеми економічної безпеки України на сучасному етапі (економіко-управлінські, правові, інформаційно-технічні, гуманітарні аспекти)» (м. Дніпропетровськ, 2012 р.), науково-практичної конференції «Интеграционные приоритеты Украины в современном гео​экономическом пространстве» (м. Сімферополь, 2012 р.), Міжнародної науково-практичної конференції «Архитектоника финансового пространства и его интеграционные приоритеты» (м. Сімферополь, 2012 р.), XVI Міжнародної науково-практичної конференції «Фінанси України: глобальні та національні імперативи розвитку» 
(м. Дніпропетровськ, 30-31 березня 2012 р.), IV Міжнародної науково-практичної конференції молодих вчених та студентів, що проведено в рамках IV Євразійського економічного форуму молоді (м. Таллінн, Естонія, 17 травня 2013 р.), II Міжнародної науково-практичної конференції «Управление  интеллектуальным капиталом» 
(м. Єкатеринбург, Росія, 17 травня 2013 р.), VIІ Міжнародної наукової конференції «Історія торгівлі, податків та мита» (м. Дніпропетровськ, 24-25 жовтня 2013 р.), Міжнародному науково-практичному конгресі «Современные инструменты экономики. Модернизация. Новые альтернативы» (м. Відень, Австрія, 20 вересня, 2013 р.), науково-практичної конференції «Интеграционные приоритеты Украины в современном геоэкономическом пространстве» (м. Сімферополь, 2013 р.)
Публікації. За темою дисертації опубліковано 47 наукових праць загальним обсягом 42,9 друк. арк., з них: 1 одноосібна та 2 монографії в співавторстві; 1 навчальний посібник; 18 статей у наукових фахових виданнях України; 6 статей в фахових виданнях України, що зареєстровані в наукометричних базах, 5 статей в періодичних виданнях інших країн; 14 публікацій в інших виданнях. 
Структура й обсяг роботи. Дисертація складається зі вступу, шести розділів, висновків, списку використаних джерел, додатків. Загальний обсяг дисертаційної роботи становить 360 сторінок комп’ютерного тексту. Робота містить 58 рисунків на 23 сторінках, 16 таблиць на 19 сторінках, 28 додатків. Список використаних джерел містить 461 найменувань.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У вступі обґрунтовано вибір теми дослідження та її актуальність, сформульовано мету, завдання й визначено об’єкт, предмет і методи дослідження, продемонстровано зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами, подано характеристику наукової новизни, практичного значення одержаних результатів й інформацію про апробацію та впровадження результатів дисертаційної роботи.

У розділі 1 «Сучасний концептуальний формат глобалізації економіки» проаналізовано генезис парадигми економічної глобалізації, виявлено її концептуальні засади та суперечливу природу, визначено передумови та сучасний зміст глобальних трансформацій. 
Автором з’ясовано, що сучасна база знань про витоки, природу, суперечності та перспективи сучасних глобалізаційних процесів сформувалася завдяки розвитку окремих теорій, концепцій і наукових шкіл, зокрема, глобалістів-ортодоксів 
(К. Омає, Д. Редвуд, М. Фрідман, Г. Кеннеді, Э. Слатер та ін.), трансформістів 
(Б. Аксфорд, Д. Хелд, Д. Гольдблатт, Э. Макгрю, Д. Перратон, Д. Розенау, Е. Гідденс), скептиків (П. Хірст, Г. Томпсон, Д. Аллен, Р. Гілпін, Н. Ферпоссон та ін.), антиглобалістів  або альтерглобалістів (Н. Хомський, Р. Макчесні, Н. Кляйт, С. Джордж, Р. Тальку та ін.), неомондіалістів (Ф. Фукуяма), «Зіткнення цивілізацій» (С. Хантінгтон, С. Хоффман), хвильового розвитку (Е. Тоффлер), критичного аналізу (Дж. Стігліц), «Межі Зростання» (А. Печчеї, Римський клуб), «Сталого розвитку» (Л. Браун), геоекономіки  (Ж. Атталі), тріади (К. Омає), фінансової капіталократії (Дж. Сорос), універсального еволюціонізму (Н.Мойсеєв), контрольованого глобального розвитку (Д. Гвішиані), світ-системного аналізу (І. Уоллерстайн), транснаціоналізму (Дж. Най, Р. Кохен та ін.), «Реалістичного дискурсу» (К. Уолс та ін.) та інших. Узагальнення відмінностей та переваг теоретичних позицій вітчизняних та зарубіжних економістів, що розкривають понятійний апарат глобалізації економіки, дозволило виявити становлення економічної глобалістики як самостійного напряму наукових досліджень. Зазначено, що в сучасних концептуальних дослідженнях та визначеннях глобалізації домінує розуміння первинності економічного глобалізму, основу якого становлять фінансово-інвестиційні відносини.
Автором визначено, що економічна глобалізація є результатом розвитку глобальної інтеграції та інтернаціоналізації, проявом якої на мікрорівні є процеси транснаціоналізації, а на макрорівні – економічної регіоналізації. Наведені історично зумовлені складні багаторівневі взаємозв’язки, виступаючи джерелом розвитку глобальних процесів, формують його діалектичну природу: з одного боку, розширюються і поглиблюються інтернаціоналізація та глобалізація, а з другого – активно розвиваються процеси протилежної спрямованості, що залежно від предмету аналізу трактуються як «регіоналізація», «локалізація», «глокалізація», «диференціація», «фрагментація», «автономізація» тощо. 

Проведений автором історичний аналіз глобалізації економіки показав нерівномірну динаміку її розвитку як закономірного результату поглиблення міжнародного поділу праці, інтенсифікації міжнародного обміну, інтеграції ринків капіталу,  а також впливу економічних, інформаційних, технологічних, демографічних, природних та інших факторів. Виділено та проаналізовано основні детермінанти, які визначають зміст сучасних трансформацій глобалізації економіки: зростаюча факторна мобільність, лібералізація та інтенсифікація міжнародної торгівлі, зменшення традиційної ресурсної залежності, транснаціоналізація та формування глобальних виробничо-збутових мереж, континентальна та трансконтинентальна регіональна інтеграція, бурхливий розвиток інформаційно-комунікаційних систем при ціновій доступності електронних засобів зв’язку, активізація міжнародного трансферу технологій, інноватизація та інтелектуалізація, інтеграція національних та регіональних фінансових ринків із формування їх глобальної інфраструктури, глобальна інституціоналізація та регуляторна гармонізація, уніфікація споживчих уподобань і стандартів життя, посилення крос-культурних взаємодій.
У розділі 2 «Фундаментальні основи та глобальні акценти дослідження інвестиційного процесу» на підставі узагальнення сучасних поглядів і формалізованих теоретичних концепцій  визначено сутність та структуру інвестиційного процесу, показано його відтворювальний потенціал. Здійснено критеріальну оцінку інвестиційних ресурсів, досліджені функції інвестування в глобальній економіці.

У дисертації проаналізовано та узагальнено сучасні наукові погляди провідних вітчизняних та зарубіжних учених стосовно сутнісної характеристики інвестиційного процесу та його фінансово-ресурсного забезпечення. Авторське трактування інвестиційного процесу являє собою, з одного боку, суб’єктно-, об’єктно- і регулятивно-детермінований інтегративний механізм формування, обміну, розподілу та практичного використання інвестиційних ресурсів, а з другого – систему відносин з приводу заощаджень, нагромаджень та інвестування. В зв’язку з цим виникає необхідність розгляду інвестиційного процесу у взаємозв’язку з відтворювальним процесом. 

Доведено, що інтернаціоналізація та глобалізація постійно впливають на розвиток видів і форм інвестицій, у зв’язку з цим структурний аналіз сучасних інвестиційних процесів потребує оновлення критеріальних підходів до систематизації інвестиційних ресурсів. Разом з тим автором обґрунтовано, що в умовах глобалізації значення поділу інвестицій на національні (внутрішні) та іноземні (зовнішні) знижується, оскільки все більшу роль відіграють інвестиції міжнародних, регіональних та світових фінансових організацій. 

Показано доцільність імплементації нової методології складання платіжного балансу у класифікаційну детермінацію інвестицій з їх поділом на: 1) прямі; 
2) портфельні; 3) похідні фінансові інструменти (крім резервів) і опціони на акції для співробітників; 4) інші інвестиції; 5) резерви. Такий розподіл, прийнятий міжнародними організаціями, урядами багатьох країн світу, у тому числі й Україною, сприяє уніфікації підходів під час міжнародних порівнянь. За мотивацією та місцем у відтворювальному процесі пропонується виокремлювати інвестиції первинні, реінвестиції, дезінвестиції, псевдоінвестиції та спекулятивні. Обґрунтована пріоритетна значимість для економічного процесу підприємницького капіталу насамперед у вигляді прямого інвестування та частково портфельних інвестицій, які не пов’язані зі спекулятивними короткостроковими операціями.
Визначено характер розвитку основних функцій інвестицій в глобальній економічній системі. За збереження значення продуктивної, структуроформуючої, розподільної, регуляторно-індикативної та стимулюючої функцій зростає роль інноваційної та соціальної функцій. Під впливом прискорення науково-технологічного прогресу виокремлюється ліквідаційна функція інвестицій, що пов’язано не тільки з утилізацією частки застарілих матеріальних активів, але й з необхідністю подолання наслідків воєнних, техногенних, екологічних катастроф, які в сучасних умовах набувають безпрецедентних масштабів.
Автором поглиблено наукові розробки щодо системного впливу міжнародного інвестування на економіки країн-донорів та країн-реципієнтів. Основна увага приділена аналізу прямого та опосередкованого впливу іноземних інвестицій на економічну динаміку країни-реципієнта, що здійснюються через вертикальні та горизонтальні канали з генерацією, через ефекти, з одного боку,  мультиплікативний, конкурентний, навчання та доповнення, а з другого –монополізації, заміщення та витіснення. Підтверджено, що найбільш суттєві позитивні ефекти досягаються внаслідок вертикальної інтеграції іноземних та місцевих партнерів та при формуванні спільних технологічних, виробничих та логістичних мереж.

Зроблено висновок про дуалістичний характер впливу іноземних інвестицій на економіку приймаючих країн: позитивний – через доступ до міжнародних фінансових ресурсів, прогресивних технологій, маркетингово-логістичних мереж, управлінського досвіду, що сприяють прискоренню економічного зростання, структурній оптимізації економіки, підвищенню національної конкурентоспроможності; негативний – загроза монополізації ринків посилення сировинної спрямованості економіки, консервації місцевих наукомістких і високотехнологічних виробництв, наростання структурних диспропорцій, деекологізації та десоціалізації.
У розділі 3 «Імперативи глобальних трансформацій інвестиційного процесу» визначено методологію глобалізації заощаджень, нагромаджень та інвестицій, ключові характеристики та структурну динаміку глобального інвестиційного процесу, його інноваційно-конкурентні пріоритети.
У дисертаційній роботі  показано, що під впливом глобалізації відбуваються суттєві зміни в ланцюгу «заощадження – нагромадження – інвестиції» та визначено специфіку його сучасної структурної конфігурації. При практично незмінних за останніх 30 років нормі світових заощаджень та інвестицій (23–24% від світового ВВП) спостерігається збільшення заощаджень в країнах, що розвиваються. В результаті частка розвинених країн у світових заощадженнях скоротилася з 73% в 1980 р. до 48% в 2012 р. Акцентовано увагу, що такого роду зміни в структурі світових заощаджень мають стійкий характер, а найбільш динамічними вони були за останні 12 років. Так, заощадження Китаю виросли більш як у 9 разів – до 4 трлн дол., що становить майже чверть світових заощаджень і перетворює країну на світового лідера. Значно зросли заощадження країн БРІКС – у 7 разів (5,49 трлн дол.), що в 1,8 разів перевищує заощадження країн ЄС (3,1 трлн дол.).
Системний підхід до дослідження взаємозв’язків заощаджень – нагромаджень – інвестицій дозволив виявити додаткові параметри оцінки прогресуючих тенденцій зниження норми заощаджень в розвинутих країнах, обумовленої, зокрема, зменшенням капіталомісткості виробництва, складністю обліку нематеріальних активів, які стають переважаючими з посиленням впливу науково-технологічного прогресу. Виокремлено фактори, що визначають тенденції структурно-інституційних зрушень в ланцюгу «заощаджень – інвестицій»: зміна вікової структури населення; реалізація країнами світу стратегії збільшення заощаджень домогосподарств та держави; підвищення норми інвестування для забезпечення економічного зростання; зміна пріоритетів інвестування країн, що мають надлишок заощаджень, із закордонних на внутрішні активи; розвиток координаційних механізмів міжнародного руху капіталу.
Встановлено, що внаслідок нерівномірності розподілу інвестицій і заощаджень у світовій фінансовій системі поглиблюються глобальні дисбаланси, у результаті чого сформувалися глобальні нетто-кредитори (Японія, Китай, Німеччина, Саудівська Аравія, Швейцарія, Гонконг, Тайвань, ОАЕ, Сінгапур, Норвегія) й нетто-дебітори (США, Іспанія, Австралія, Бразилія, Італія, Велика Британія, Мексика, Греція, Франція, Польща).
Виявлено та оцінено найбільш чутливі до впливу глобальних детермінант трансформаційні тенденції, що пов’язані не тільки із ключовими змінами в структурі, напрямах та обсягах руху інвестиційних ресурсів, але й з їх спрямованістю на збереження або покращення якісних параметрів економіки. Групування виявлених тенденцій (кількісно-якісний розвиток, збереження та захист умов життєдіяльності, інституціоналізація та деформація) дозволило системно оцінити сутність новітніх явищ, що відбуваються в інвестиційному секторі глобальної економіки. 
Особливу увагу в дослідженні приділено деформаціям глобального інвестиційного процесу, під якими розуміють певні стійкі тенденції, процеси та явища, з 
відхиленням від об’єктивно обґрунтованих норм, інституційних механізмів, встановлених правил. Показано, що деформації інвестиційного процесу мають не стільки національний або регіональний характер прояву, скільки глобальний. Серед них:  розвиток глобальних дисбалансів; відокремлення фінансових інвестицій від відтворювальних процесів, розвиток спекулятивних інвестицій; посилення фінансової нестабільності, зростання інвестиційних ризиків, інвестиційні кризи; наростання процесів дезінвестування; збільшення псевдоінвестицій, формування перекосів у виробничій структурі національних економік (закріплення сировинної спеціалізації країн, що розвиваються); використання інвестиційних схем для ведення недоброякісної конкуренції (офшори); втеча капіталу. 
Констатовано ускладнення структурної конфігурації, зміни секторальних напрямів руху міжнародних інвестиційних потоків унаслідок посилення впливу інноваційно-технологічних факторів. Показовим є значна інтенсифікація зустрічних потоків інвестицій у сферу НДДКР, інноваційного інвестування в країни, що розвиваються, зокрема, інкрементне інвестування.

Аргументовано специфіку концентрації світових інвестиційних потоків в провідних наукомістких галузях, для яких характерні скорочення інноваційних циклів, прискорення темпів морального старіння обладнання; збільшення вхідних бар’єрів на ринки наукомісткої продукції, зростання витрат на її розробку, виробництво та реалізацію. У цьому контексті досліджено проблему інноваційно-технологічного детермінізму, коли синхронізуються  інвестиційно-інноваційні цикли країн світу, гармонізуються фази структурних криз, вирівнюється технологічна 
укладність економік, з генеруванням глобальної інтелектуальної ренти тощо. Разом з тим наголошується на незавершеності відтворювальних контурів VI і VII технологічних укладів і невизначеності майбутньої траєкторії розвитку. Одночасно технологічна революція супроводжується масовим знеціненням капіталу, задіяного у виробництвах нижчих технологічних укладів, нагромадженням у великих обсягах контрпродуктивного капіталу, що потребує утилізації. Глобальні дисбаланси у функціонуванні фінансового і промислового капіталів дискредитують очікування інвесторів, підвищують ризики, сприяють виникненню фінансових пірамід, провокують економічні кризи локального, регіонального і глобального масштабів.

Встановлено, що розвиток інвестиційного процесу в умовах глобальної конкуренції відбувається під впливом двох різноспрямованих тенденцій, в основі яких лежать глибокі макроекономічні трансформації. Перша тенденція пов’язана з  посиленням конкурентних відносин, що обумовлено розвитком таких факторів, як зростання і диверсифікація виробництва та поява багатогалузевих концернів, розвиток НТП, посилення конкурентних позицій країн, що розвиваються, проведення державами політики заохочення конкуренції та протидії монополії. Протилежна тенденція, що сприяє посиленню монополізації глобальних ринків, характеризується такими факторами: прискорення концентрації капіталу в умовах швидкого економічного зростання, підвищення ролі ТНК, збільшення продуктової диференціації, підвищення потреб, прискорення науково-технічного прогресу; зростання видатків на НДДКР, ускладнення галузевої структури. Зіставлення наведених протилежних тенденцій розвитку глобальної конкуренції дозволило зробити висновок, що монополізація охопила практично всі сфери ринку і стала значно глибша, ніж раніше, оскільки практично не залишилося повністю стандартизованих, недиференційованих продуктів. У той же час конкуренція між частковими монополістами, незважаючи на значні тенденції до її пом’якшення, посилилася.
Доведено, що посилення монополізації глобальної конкуренції істотно впливає на інвестиційні стратегії провідних суб’єктів світового господарства – транснаціональних корпорацій, узгоджена політика капіталовкладень яких фактично визначає напрями і характер розвитку світового інвестиційного процесу. Автором систематизовано інвестиційні стратегії ТНК як провідних суб’єктів глобального інвестиційного процесу, поділом їх на глобальні (контролю ринку, монополізації) та локальні (цінові, максимізації прибутку). Зазначено, що найбільшу концентрацію капіталу у світовій економіці ТНК створюють насамперед з метою контролю ринку. Виявлено, що найважливішими способами концентрації капіталу, які набувають особливого значення у глобальних інвестиційних процесах, виступаючи основною формою здійснення прямого інвестування, стають міжнародні злиття та поглинання та стратегічні альянси. 
Підтверджено прагнення ТНК до глобальної капіталізації активів, зосередження інвестиційних ресурсів в сферах, ресурсної, науково-технологічної та продуктової монополії. Проілюстровано, що глобальні інвестиційні стратегії витісняють локальні стратегії ТНК, в межах яких залишаються актуальними процеси відтворення основного капіталу на інноваційної основі, репатріації прибутків, реінвестування та дезінвестування, що зумовлено зростанням насамперед кількості філій, а не ТНК. Зроблено висновок, що загалом спрямованість інвестиційних потоків ТНК свідчить про  їх зацікавленість у розвитку олігополістичних структур та збереженні сформованого балансу інтересів на глобальних ринках. 

У розділі 4 «Формування та інституційна консолідація глобального інвестиційного простору» визначені елементи, властивості та функції глобального інвестиційного простору, проведено аналіз та оцінку його окремих параметрів, виявлено новітні тенденції структурної організації. 

У форматі сучасних теоретичних підходів сформоване авторське бачення інвестиційного простору, здійснено його комплексний аналіз на глобальному рівні, який базується на інтеграції територіального, ресурсного, інформаційного, інноваційного і процесного підходів. Це дозволило ідентифікувати певні властивості його структуроутворюючих елементів (підсистем): універсальність, однорідність, ієрархічність цілісність, фрактальність, структурованість, функціональність, зв’язаність; специфічні – синхронність-асинхронність, гомогенність-гетерогенність, різноманітність-однорідність, симетрія-асиметрія, концентрація-розрідженість, диференціація-поляризація), функціями (оптимізаційна, регулююча, інформаційна) та процесів (основні, допоміжні, опосередковані та ті, що перешкоджають реалізації інвестиційного процесу). Такі специфічні властивості, як адаптація, стійкість і керованість підкреслюють системну сутність інвестиційного простору, його здатність до розвитку.
Наголошено, що у межах локальних, регіональних, національних, міжнародних та глобального інвестиційного простору мають забезпечуватись належні умови ефективної інвестиційної діяльності. Глобальний інвестиційний простір є неоднорідним, багатошаровим і недостатньо ієрархічно структурованим. Відбувається диференціація простору, ускладнюються його компоненти та взаємозв’язки. Одночасно гармонізуються правила регулювання інвестиційних процесів, що сприяє впорядкуванню та консолідації глобального інвестиційного простору. Глобальний інвестиційний простір є платформою реалізації інтересів різних за рівнем розвитку та інвестиційним потенціалом країн, які є суб’єктами не тільки глобальної інтеграції, але й локальної регіоналізації, що ускладнює процеси його інституціоналізації та консолідації.
За підсумками розгляду питань формування основних міжнародних положень регулювання міжнародної інвестиційної діяльності автором виділені два основні напрями їх розвитку: перший – формування стандартів обігу іноземних інвестицій, правил допуску іноземних юридичних осіб до здійснення комерційної діяльності на території приймаючих країн; другий – спроби уніфікації національних корпоративних норм. Зроблено висновок, що як у рамках першого, так і другого напрямів на сьогодні не створена універсальна міжнародна система, яка була б здатна запропонувати адекватне регулювання міжнародної інвестиційної діяльності, і що значних успіхів у розробці і впровадженні єдиних світових стандартів діяльності досягнуто в банківському секторі, через канали якого проходить більша частина міжнародних інвестицій. Доведено, що регулювання інвестиційної діяльності має інтернаціоналізаційну, а організація інвестиційного процесу – глобальну природу. Лібералізація міжнародної інвестиційної діяльності супроводжується прихованим інвестиційним протекціонізмом, що характерно для кризових періодів економічного розвитку. 

Підтверджена винятково важлива роль у становленні та структуризації глобального інвестиційного простору, що належить економічним інститутам. Оцінено якість їх регулюючого впливу та визначено напрями розвитку інституційної складової глобального інвестиційного простору, що полягають у такому: впорядкування міжнародних фінансово-економічних інститутів регулювання міжнародної інвестиційної діяльності, з максимальним урахуванням при цьому інтересів усіх країн; розробка і впровадження нових правил роботи світової фінансово-економічної системи, які припускають набагато більший державний контроль над фінансовими інститутами і більш жорсткі вимоги для транскордонних інвестицій, нових регулюючих норм для банківського сектору, механізмів моніторингу і контролю офшорного бізнесу; розвиток нових систем і механізмів розкриття фінансової інформації, оцінки і рейтингування контрагентів і фінансових інститутів, бухгалтерського обліку та фінансового нагляду; створення ефективної системи стимулів раціональної поведінки суб’єктів господарювання завдяки збалансованій оцінці ризиків і можливостей.

Проведено системний аналіз закономірностей консолідації глобального інвестиційного простору з оцінкою динаміки його територіальних, організаційних, інституційних, науково-технологічних, інноваційних та інформаційних параметрів. У межах авторського методологічного підходу категоріально впорядковано проблему якісної оцінки інвестиційної привабливості, інвестиційного клімату, іміджу і бренду країни. 

У розділі 5 «Емпіричне моделювання динаміки інвестиційних процесів» проведено мультифакторний аналіз міжкраїнової динаміки інвестиційних потоків, обґрунтовані селективні підходи в їх моделюванні, здійснено системне позиціювання країн у глобальному інвестиційному процесі.
У дисертації проведена оцінка впливу 69 факторів, які включають локальні (площа, чисельність населення, вихід до моря, наявність спільного кордону, відстань між столицями, промисловими центрами країн),  культурно-історичні (спільна офіційна та спільна етнічна мова, наявність у минулому колоніальних зв’язків, дві порівняні країни були в минулому однією країною, країна була колонізатором іншої країни протягом відносно тривалого періоду часу), макроекономічні (ВВП, прямі іноземні інвестиції, валові національні заощадження, валове нагромадження капіталу, ринкова капіталізація компаній, рівень інфляції, відсоткова ставка) та інституційні параметри (правова система країни, загальна податкова ставка, час на сплату податкових платежів, кількість податкових платежів, митний тариф, участь в інтеграційних утвореннях), а також оцінки і рейтинги міжнародних інституцій (індекси глобальної конкурентоспроможності, економічної свободи, ефективності державного управління, стану розвитку логістики, інновацій) та їх комбінацій на рух прямих іноземних інвестицій по 54 країнах світу. Виконано критичний аналіз існуючих методів економіко-математичного аналізу і моделювання з виділенням переваг і недоліків для аналізу та моделювання міжнародних інвестиційних процесів. 

Внаслідок ієрархічного впорядкування окремих факторів та їх комбінацій за рівнем впливу на міжнародний рух прямих іноземних інвестицій за допомогою використання таких методів: факторний аналіз методом головних компонентів (РСА), дискретний вейвлет-аналіз, нейронна мережа (генетичний алгоритм – карти Кохонена, що самоорганізуються), визначено ряд факторів, які мають найбільший вплив на міжнародний рух прямих іноземних інвестицій, серед яких: «вкладені іноземні інвестиції», «спільне колоніальне минуле країн» і «гравітаційний фактор» (ВВП інвестора / Відстань між країною-інвестором і країною, що приймає інвестиції) (рис. 2.). 
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Рис. 2. Вплив факторів на міжнародний рух прямих іноземних інвестицій
Джерело: розроблено автором

Проведений аналіз дозволив обґрунтувати неможливість універсальної формалізації інвестиційного процесу, внаслідок його складності, багатовимірності, множинності незалежних тенденцій, що його становлять.

Стандартний параметричний дисперсійний аналіз, в якому використовувалися 7 статичних (незмінних) факторів, продемонстрував вірогідність усіх з них, крім спільної мови. Найпотужнішим фактором, що впливає на рух іноземних інвестицій, виявився – «загальне колоніальне минуле», що узгоджується з результатами еволюційного відбору.

Проведено моделювання регресії селективними методами (покроковий алгоритм регресії, проекція на латентні структури (Projection on Latent Structures, PLS), ієрархічне регресійне дерево – алгоритм М 5, квадратичний варіант групового обліку аргументів методом адаптивних базисних функцій (Adaptive Basis Function Construction – ABFC), результати якого узагальнено та систематизовано в інтегральній кластерограммі, де показано ступень впливу окремого фактора для кожної країни, що входить до вибірки і дозволяє визначити найбільш важливі з них.

Результати інтегральної кластерограмми свідчать, що відособлена і головна роль і моделюванні та прогнозуванні руху прямих інвестицій належить фактору  «вкладених інвестицій», що співпадає з результатами інших методів. Найважливішим фактором, що впливає на притік іноземних інвестицій в Україну, є «гравітаційний», що обумовлює специфіку їх географічної структури. Важливими факторами для притоку іноземних інвестицій в Україну є також «валове нагромадження капіталу» і «боротьба з корупцією».

Виявлення ймовірнісних закономірностей у послідовності інвестиційних дій країн-інвесторів при інвестуванні в країну-реципієнт, що представлені у вигляді графових мереж, дозволило зробити системне центро-периферійне позиціювання країн у глобальному інвестиційному процесі з виділенням коінтегрованого центру (К-ядра). К-ядро являє собою геометричне скупчення країн із численними інвестиційними зв’язками та країн, що розташовані поза межами ядра і пов’язані одиничними зв’язками. Здебільшого К-ядро сформовано невеликими країнами Європи: Бельгія, Греція, Данія, Естонія, Литва, Португалія, Чехія; і двома азійськими країнами: Республіка Корея і Китай. Спостерігаються регіональні коінтеграційні зв’язки: США – Чилі – Колумбія – Перу – Бразилія, Індія – Пакистан. Доведено, що одним із прямих наслідків зростання розвитку світового інвестиційного процесу є ускладнення композиції коінтеграційних зв’язків, що відбувається внаслідок зростання самоорганізації системи, що приводить до зменшення ентропії.

Здійснено структурну композицію довгострокових міжнародних інвестиційних взаємозв’язків країн-інвесторів та окремої приймаючої країни, що візуалізовані як окремі модельні блоки для кожної країни – К-патерни. Запропоновано методику та інструментарій оцінки на цій основі інвестиційного клімату приймаючої країни (приклади К-патернів подано на рис. 3). 
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Рис. 3. К-патерни коінтеграційних інвестиційних зв’язків на прикладі України (зліва) і Нідерландів (справа)
Джерело: розроблено автором
У зв’язку з виявленням специфічних закономірностей руху прямих іноземних інвестицій вперше доведено, що світовим інвестиційним процесам притаманна певна спадкоємність, а їх просторово-часова динаміка значною мірою є досвідно-імітаційно обумовленою, що дозволяє стверджувати про існування «інвестиційної пам’яті», нагромадження якої формує «інвестиційну історію» країни як суб’єктну оцінку ретроспективних умов інвестиційної діяльності, що сформована внаслідок власної інвестиційної практики та інвестиційної діяльності інших країн-інвесторів у даній країні – реципієнті інвестицій. Обґрунтовано значення «інвестиційної історії» як оцінки умов ведення бізнесу, що формує мотивацію вкладення прямих іноземних інвестицій, підкреслює важливість «історичної якості» інвестиційного середовища у приймаючій країні, що наряду з сучасними параметрами інвестиційного клімату суттєво, а іноді й вирішальне впливає на мотивацію зарубіжних інвесторів.

У розділі 6 «Шляхи та секторальні пріоритети активізації інвестиційного процесу в Україні» виявлено і проаналізовано розвиток інвестиційного процесу в Україні, визначено роль іноземних інвестицій у модернізації національної економіки, обґрунтовано принципи і формат інвестиційної політики країни в умовах глобальної економічної ентропії.
У дисертації проведено аналіз структурних зрушень в економіці Україні насамперед з позицій її відкритості. Констатовано актуальність проблем імпортозаміщення, зовнішньої фінансової залежності, високої ресурсно- і енергоємності ВВП, низької конкурентоспроможності, кризової вразливості. 

Визначені особливості інвестиційного процесу в Україні, що відображають  вплив внутрішніх і зовнішніх факторів: інерційність моделі економічного зростання, що базується на використанні раніше створених виробничих потужностей при збільшенні зносу основних засобів, який досяг майже 75 %; стабільне перевищення заощаджень над нагромадженнями; поглинання капіталомісткими галузями основної частки державних та іноземних інвестицій; консерватизм участі у світовій системі поділу праці та міжнародній спеціалізації; дестимуляція інвестицій низьким внутрішнім попитом.
Окрема увага в дисертаційний роботі приділена дослідженню структурних зрушень у залученні прямих іноземних інвестицій, їх секторальному розподілу, зокрема псевдоіноземного походження, експансії зарубіжних ТНК на національному ринку, специфіці транснаціоналізації українських компаній. 

Зазначено, що глобалізація і «нова економіка» прискорюють необхідність вибору та реалізації національної інвестиційної стратегії, що перебуває в залежності від масштабних детермінант зовнішнього впливу, які набувають глобального характеру і вимагають урахування не тільки національних інтересів, цілей і можливостей їх ресурсного забезпечення, але й специфічних параметрів розвитку світової та національної господарських систем (рис. 4).

Автором здійснено компаративну оцінку варіативних сценаріїв розвитку економіки України (інерційного, мобілізаційного та модернізаційного) з відповідним аналізом формування параметрів розвитку національного інвестиційного процесу.  На цій основі сформульовано принципи національної інвестиційної політики – орієнтованість на реальний сектор, інноваційно-інвестиційна адсорбція, регулятивна гнучкість, стимулятивна селективність, пріоритетність внутрішніх джерел, антикризова стійкість, довгостроковість, екологічна та соціальна адекватність та  структурно-інституційні пріоритети.
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Рис. 4. Розвиток інвестиційного процесу в України в системі 
глобальних детермінант
Джерело: розроблено автором

Обґрунтована доцільність концептуального оновлення національної інвестиційної політики на основі узгодження основних завдань і пріоритетів як загально​економічної, так і промислової, фіскальної, інноваційної, валютної та інтеграційної політик. Серед її першочергових заходів, що матимуть позитивний довгостроковий ефект, визначені такі: системне сприяння зростанню заощаджень, що дозволить збільшити національні інвестиційні ресурси; цілеспрямовані інституційні перетворення, оптимізація організації та умов ефективного  функціонування банківської системи, активація та міжнародна інтеграція інститутів фондового ринку, формування інвестиційної інфраструктури на новітній інформаційно-технологічній основі, що дозволить створити ефективну фінансову систему і покращити інвестиційний клімат; розвиток венчурного фінансування інвестиційних проектів, селективне залучення зовнішніх інвестицій, що сприятиме якісному розвитку інвестиційного процесу.
ВИСНОВКИ

У дисертаційній роботі здійснено теоретичне узагальнення і запропоновано нове рішення наукової проблеми – визначення глобальних трансформацій інвестиційного процесу під впливом глобальних детермінант, що дозволило зробити такі висновки.
1. Парадигмальні засади економічного розвитку формуються через всебічне дослідження процесів і явищ глобалізації, яка являє собою всеохоплюючий процес трансформації світу у відкриту цілісну систему інформаційних, технологічних, економічних, політичних, соціальних і культурних взаємозв’язків і взаємозалежностей. Основні передумови та зміст сучасних трансформацій глобальної економіки становлять такі: зростаюча факторна мобільність, інтенсифікація міжнародного обміну товарами і послугами, зменшення традиційної ресурсної залежності, транснаціоналізація та формування глобальних виробничо-збутових мереж, континентальна та трансконтинентальна регіональна інтеграція, бурхливий розвиток інформаційно-комунікаційних систем при ціновий доступності до електронних засобів зв’язку, активізація міжнародного трансферу технологій, інноватизація та інтелектуалізація, інтеграція національних та регіональних фінансових ринків із формування їх глобальної інфраструктури, глобальна інституціоналізація та регуляторна гармонізація, уніфікація споживчих уподобань і стандартів життя, посилення крос-культурних взаємодій.

2. Глобалізація інвестиційної сфери істотно змінює функціональні характеристики інвестицій: відбувається не тільки розвиток традиційних функцій інвестицій, але специфічних, непродуктивних, зокрема, соціальних, екологічних тощо. Особливого значення набуває ліквідаційна функція як певний новітній якісний параметр глобального інвестиційного процесу, що пов’язано з технологічним розвитком виробництва і необхідністю знищення контрпродуктивного капіталу: обладнання, устаткування, відпрацьованої сировини та інших елементів матеріального капіталу, які можуть являти собою економічну неспроможність, екологічну або іншу небезпеку для суспільства. Підвищення значення ліквідаційної функції пов’язано також з необхідністю подолання наслідків воєнних, техногенних, екологічних катастроф, які в сучасних умовах набувають масштабного прояву. Виявлені закономірності вимагають розвитку системного моніторингу масштабів інвестиційних процесів, що забезпечують ліквідаційну функцію з можливим розвитком регуляторних механізмів як на національному, так і на глобальному рівнях.  

3. Економічна глобалізація створила умови для переростання міжнародної інвестиційної діяльності в глобальний інвестиційний процес, у межах якого відбувається безперервний цикл формування, обміну, розподілу і практичного використання глобальних інвестиційних ресурсів, що забезпечує відтворення, формується мотиваційна динаміка нагромадження та використання інвестиційного капіталу, визначаючи його міжкраїнових рух. Трансформацію національних заощаджень у глобальний капітал забезпечує інвестиційна інфраструктура, провідним елементом якої є інвестиційних ринок, який починає виступати як багаторівневий механізм акумуляції і перерозподілу глобальних інвестиційних ресурсів, відповідно до принципів системності, ресурсно-прибуткової еквівалентності, уніфікованості операцій, регуляторної гармонізації, процесно-результативної транспарентності.

4. Інтернаціоналізація та глобалізація постійно впливають на розвиток видів і форм інвестицій, в зв’язку з чим структурний аналіз сучасних інвестиційних процесів потребує оновлення критеріальних підходів до систематизації інвестиційних ресурсів, що знаходить відображення в нових методологічних підходах їх класифікаційної детермінації. Актуальним є поділ інвестицій на 5 функціональних категорій: 1) прямі, 2) портфельні, 3) похідні фінансові інструменти (крім резервів) і опціони на акції для співробітників, 4) інші інвестиції, 5) резерви. Такий розподіл, прийнятий міжнародними організаціями, урядами багатьох країн світу, в тому числі й Україною сприяє уніфікації підходів у ході міжнародних порівнянь. За мотивацією та місцем у відтворювальному процесі можна виокремити первинні, реінвестиції, дезінвестиції, псевдоінвестиції та спекулятивні інвестиції.

5. Формування та розвиток глобального інвестиційного процесу обумовлені дією детермінант, які визначають його динаміку та характер розвитку. З одного боку, глобальний характер конкуренції на ресурсних, товарних і фінансових ринках; інноваційна орієнтація та інтелектуалізація бізнесу; консолідація та глобальна інституціоналізація інвестиційного простору; глобалізація інвестиційної інфраструктури; інформаційна технологічність інвестиційних операцій. З другого боку, транснаціональна надконцентрація капіталу, ресурсна і продуктова монополія; глобальний дисбаланс між реальним і фінансовим секторами економіки; фінансова нестабільність та інвестиційна ризиковість; перманентна кризовість та інвестиційна невизначеність; висока мотивація спекулятивного, псевдо- і дезінвестування; інформаційна асиметричність і нетранспарентність інвестиційних схем.

6. Проведене дослідження структурної динаміки глобального інвестиційного процесу свідчить про початок нового інтеграційного циклу в розвитку світової економіки, який ініційований зростанням мобільності підприємницького капіталу. Найбільш істотні тенденції трансформації та розвитку глобального інвестиційного процесу пов’язані із ключовими змінами в структурі, напрямах та обсягах руху інвестиційних ресурсів, їх спрямованістю на збереження або покращення якісних параметрів економіки, уніфікацією та інституціоналізацією. Глобальний характер інвестиційного процесу обумовлює його деформацію, зокрема розвиток глобальних дисбалансів; відокремлення фінансових інвестицій від відтворювальних процесів, розвиток спекулятивних інвестицій; посилення фінансової нестабільності, зростання інвестиційних ризиків, наростання процесів дезінвестування; збільшення псевдоінвестицій, формування перекосів у виробничій структурі національних економік (закріплення сировинної спеціалізації країн, що розвиваються); використання інвестиційних схем для ведення недоброякісної конкуренції (офшори); втеча капіталу.
7. Одним із важливих проявів глобального інвестиційного процесу є  наростання дисбалансів та гіпертрофованих асиметрій: ресурсних (між заощадженнями та інвестиціям на фоні процесів наростання асиметрії між старими та новими фінансово-інвестиційними центрами, центрами нагромадження та споживання капіталу); інституційних (зміни структурно-інституціональної реконфігурації глобального інвестиційного простору через формування нових центрів регіонального та глобального значення, здатних концентрувати та перерозподіляти значні потоки капіталу); координаційно-регулюючих (між рівнем розвитку інвестиційного процесу та його регуляторною інфраструктурою на фоні посилення асиметрій між регіональними і глобальними регуляторними механізмами; вартісно-еквівалентних – пов’язаних із порушенням ринкових принципів кількісно-вартісного обміну в інвестиційній сфері (між фінансовим і реальним секторами економіки, між спекулятивними і реальними інвестиціями, зокрема, внаслідок динамічного розвитку операцій із похідними фінансовими інструментами, а також інформаційна асиметричність і нетранспарентність інвестиційних схем, незбалансованість інвестиційних потоків).

8. В умовах глобальних трансформацій посилюється інноваційна спрямованість інвестицій, а науково-технічний прогрес об’єктивно посилює інтеграцію інновацій та інвестицій в єдиний інноваційно-інвестиційний процес, що потребує його єдиного фінансового забезпечення. Утворюються складні і суперечливі взаємозв’язки і взаємовпливи між інвестиційним та інноваційним розвитком, зокрема, синхронізація інвестиційно-інноваційних циклів (хвиль) забезпечує відповідну динаміку глобального попиту  на інвестиційні ресурси і збільшення їх міжкраїнового руху; спрямованість інвестиційних потоків визначається структурною динамікою технологічних укладів, а інвестиційна мотивація обумовлюється отриманням глобальної інтелектуальної ренти за рахунок прискореного розвитку технологічної сукупності принципово нових виробництв; незавершеність відтворювальних контурів нових технологій і висока невизначеність їх майбутньої траєкторії формує складний взаємозв’язок фінансового і промислового капіталів, дискредитує очікування інвесторів, що призводить до локально-глобальних структурних криз; масове знецінення капіталу, задіяного у традиційних виробництвах, призводить до погіршення економічної кон’юнктури, збільшення структурних диспропорцій, поглиблення зовнішньо​торговельних суперечностей, загострення соціальної і політичної напруженості; постійне відновлення і розвиток виробничої бази внаслідок науково-технологічного прогресу сприяють нагромадженню у великих обсягах контрпродуктивного капіталу, виведеного з господарського обігу, що потребує його утилізації.
9. Аналіз та оцінка впливу макроекономічних та інституційних факторів на рух прямих іноземних інвестицій дозволяє визначити найбільш значимі та впливі, серед яких: «вкладені інвестиції», «спільне колоніальне минуле» і «гравітація» (ВВП / Відстань між країнами), що пояснює окремі сучасні тенденції міжнародного інвестування.  Визначальним фактором руху іноземних інвестицій в Україну є «гравітація», що обумовлює відповідну географічну диверсифікацію, а також «валове нагромадження капіталу» і «корупція», що необхідно враховувати при реалізації політики інвестиційного регулювання та стимулювання. 

10. Глобальний інвестиційний процес є складним, багатовимірним та складається з множинності незалежних тенденцій, що унеможливлює універсальну формалізацію його динаміки. Світовим інвестиційним процесам притаманна певна спадкоємність, а їх просторово-часова динаміка значною мірою є досвідно-імітаційно обумовленою, що дозволяє стверджувати про існування «інвестиційної пам’яті», нагромадження якої формує «інвестиційну історію» країни, як суб’єктну оцінку ретроспективних умов інвестиційної діяльності, що наряду з сучасними параметрами інвестиційного клімату суттєво, а іноді й вирішальне впливає на мотивацію зарубіжних інвесторів;
11. Формування і розвиток глобального інвестиційного процесу забезпечують організаційно оформлені та територіально обумовлені багаторівневі суб’єктно-об’єктні політичні, інституційні, інфраструктурні та соціальні умови, консолідація яких сприяла формуванню глобального інвестиційного простору, який являє собою складну ієрархічну багатомірну структуру, що відображає різноманітні інтереси країн – учасниць інвестиційного процесу в умовах глобальної інтеграції та локальної регіоналізації. Важливими факторами формування глобального інвестиційного простору є розвиток інфраструктури і механізмів наддержавного регулювання міжкраїнового руху інвестиційних ресурсів, який визначається діями міжнародних координаторів, роль яких виконують спеціалізовані міжнародні фінансові інститути. Разом з тим спостерігається суттєве відставання інтернаціоналізації регулювання міжнародної інвестиційної діяльності від глобалізації  інвестиційного процесу. Суперечливим проявом глобалізації інвестиційного простору є розвиток протилежних тенденцій, з одного боку, подальша лібералізації міжнародної інвестиційної діяльності, з другого – прихований інвестиційний протекціонізм, що потребує подальшого моніторингу та аналізу можливих розбіжностей. Одним з актуальних завдань в умовах глобальної економіки є інституційна реструктуризація глобального інвестиційного простору, яка б забезпечувала його імперативність та адаптивність до сучасних трансформацій інвестиційного процесу. 

12. Під впливом внутрішніх і зовнішніх факторів в Україні сформувалася специфічна модель інвестиційного процесу, яка характеризується інерційністю моделі економічного зростання, що базується на використанні раніше створених виробничих потужностей при збільшенні спрацювання основних засобів; стабільним перевищення заощаджень над нагромадженнями; дефіцитом якісних внутрішніх та іноземних інвестицій внаслідок їх поглинання капіталомісткими галузями; дестимуляцією інвестицій низьким внутрішнім попитом;  консервативністю конкуренції, що обумовлює міжнародну спеціалізацію та відповідні структурні зрушення в економіці та інвестиційних потоках; недосконалістю інституційного середовища. 
13. Залучення України до світових економічних процесів вимагає більш повного врахування глобальних детермінант при формуванні концептуальних і стратегічних основ національної інвестиційної політики. Найважливішими принципами активної інвестиційної політики України повинні стати: орієнтованість на реальний сектор, інноваційно-інвестиційна адсорбція, регулятивна гнучкість, стимулятивна селективність, пріоритетність внутрішніх джерел, антикризова стійкість, довгостроковість, екологічна та соціальна адекватність. Першочергові напрями активної інвестиційної політики, що тісно пов’язані з промисловою, тарифною, валютною та інтеграційною політиками, повинні бути: системне сприяння зростанню заощаджень; забезпечення цілеспрямованих інституційних перетворень; оптимізація функціонування банківської системи, фондового ринку, венчурного фінансування; залучення зовнішніх інвестицій з урахуванням довгострокових наслідків і перспектив; запровадження проектних інвестиційних бізнес-технологій; критично важливим завданням є перехід від багаторічної міжнародної неконкурентоспроможності і сировинної орієнтації експорту до створення умов інноватизації  економіки через відповідне трансформування інвестиційного процесу.
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5. Навроцька Н. А. Формування моделі українського ринку цінних паперів / Н. А. Навроцька
// Економічний простір : зб. наук. пр. – Д. : ПДАБА, 2009. – № 31. – С. 122-134. (0,6 д.а.).
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7. Навроцька Н. А. Дуалізм впливу прямих іноземних інвестицій на приймаючі країни / Н. А. Навроцька // Бизнес-информ. – 2012. – №1.– С. 67-71. (0,5 д.а.).
8. Навроцька Н. А. Напрямки відновлення економіки України в умовах світової економічної кризи / Н. А. Навроцька // Економічний простір : зб. наук. пр. – Д. : ПДАБА, 2012. – № 57. – С. 81-87. (0,4 д.а.).
9. Навроцька Н. А. Пріоритети іноземного інвестування в економіку України / Н. А. Навроцька // Економічний простір : зб. наук. пр. – Д.: ПДАБА, 2012. – № 58. – С. 57-65. (0,5 д.а.).
10. Навроцька Н. А. Розвиток концептуальних засад аналізу впливу іноземного інвестування на приймаючі країни / Н. А. Навроцька // Культура народов При​черноморья, 2012. – № 229. – С. 55-58. (0,5 д.а.).
11. Навроцька Н. А. Економічна глобалізація: проблема сутнісного розуміння та визначення / Н. А. Навроцька // Культура народов Причерноморья, 2012. – № 233. – С. 65-68. (0.6 д.а.).
12. Навроцька Н. А. Систематизація інвестицій в міжнародному інвестиційному процесі / Н. А. Навроцька // Вісник Академії митної служби України. − 2012.− № 2. − С. 94-98. – (Серія «Економіка»). (0,5 д.а.).
13. Навроцька Н. А. Теоретичні аспекти інвестиційного процесу / Н. А. Навроцька // Схід. – 2012. – № 5 (119). – С. 40-43. (0,5 д.а.).
14. Навроцька Н. А. Відтворювальні аспекти класифікації інвестицій в глобальній економіці  / Н. А. Навроцька // Економічний аналіз : зб. наук. пр. / Тернопільський нац. екон. ун-т; Тернопіль : видав.-поліграф. центр Тернопільського нац. ун-ту «Економічна думка», 2012. − Вип. 11. − Ч. 1. −  С. 186-90. (0,5 д.а.).
15. Навроцька Н. А. Еволюція функцій інвестицій в міжнародному інвестиційному процесі / Н. А. Навроцька // Стратегія розвитку України: економіка, соціологія, право : наук. журн. – К. : НАУ, 2012. − № 3. − С. 174-177 (0,5 д.а.).
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17. Навроцька Н. А. Глобальний інвестиційний простір як детермінанта розвитку світового інвестиційного процесу / Н. А. Навроцька // Стратегія розвитку України: економіка, соціологія, право : наук. журн. – К. : НАУ, 2013. − № 1. − 
С. 142-146. (0,5 д.а.).
18. Навроцька Н. А. Інвестиційний клімат як характеристика глобального інвестиційного простору / Н. А. Навроцька // Вісник Академії митної служби України. – 2013. – № 1 (49). – С. 64-70. – (Серія «Економіка»). (0,6 д.а.).
19. Навроцька Н. А. Розвиток інноваційно-інвестиційних процесів в умовах глобалізації / Н. А. Навроцька // Вісник Академії митної служби України. – 2013. – № 2 (50). – С. 74-81. – (Серія «Економіка»). (0,7 д.а.).
20. Навроцька Н. А. Розвиток інвестиційних процесів в умовах глобальної конкуренції / Н. А. Навроцька // Вісник Дніпропетровського університету. – 2014. – Вип. 6. – С. 40-48. – (Серія «Світове господарство і міжнародні економічні відносини»). (0,7 д.а.).

21. Навроцька Н. А. Пріоритетні напрями інвестиційної стратегії України в умовах впливу глобальних детермінант / Н. А. Навроцька // Вісник Академії митної служби України. – 2014. – № 1 (51). – С. 64-70. – (Серія «Економіка»). (0,7 д.а.).
22. Навроцька Н. А. Моделювання закономірностей руху ПІІ методами авторегресії, коінтеграції та динамічних баєсових мереж / Н. А. Навроцька,  А. К. Балалаєв // Стратегія розвитку України (економіка, соціологія, право) : наук. журн. – К. : НАУ, 2014. − № 2. − С. 115-121. (0,7 д.а., особисто автору – 0,5 д.а. – дослідження специфічних зв’язків та закономірностей міжкраїнового руху ПІІ методами авто​регресії, коінтеграції та динамічних баєсових мереж).

У наукових фахових виданнях України, що зареєстровані 
в наукометричних базах:

23. Навроцька Н. А. Теоретичні засади трансформації інвестиційного процесу в умовах глобалізації / Н. А. Навроцька // Економічний часопис − ХХІ (Index Copernicus, Ulrich’s Periodicals Directory, EBSCOhost). − 2012.− № 9-10. − С. 9-11. (0,4 д.а.).
24. Навроцька Н. А. Трансформація світового інвестиційного простору в умовах глобалізації / Н. А. Навроцька // Економічний часопис − ХХІ (Index Copernicus, Ulrich’s Periodicals Directory, EBSCOhost, Central and Eastern European Online Library (C.E.E.O.L.), РИНЦ). − 2013.− № 3-4 (1). − С. 13-17. (0,6 д.а.).
25. Навроцька Н. А. Провідні тенденції глобалізації заощаджень та інвестицій в світовій економіці / Н. А. Навроцька // Проблеми економіки : наук. журн. – Х. : «ІНЖЕК» (Ulrichsweb Global Serials Directory, Research Papers in Economics, РИНЦ, Index Copernicus, Google Академія, Research Bible, Directory of Research Journals, Indexing, Соционет, NewJour). −  2013. − № 2. − С. 12-20. (0,6 д.а.).
26. Навроцька Н. А. Основні передумови економічної глобалізації
/ Н. А. Навроцька // Проблемы и перспективы развития сотрудничества между странами Юго-Восточной Европы в рамках Черноморского экономического сотрудничества и ГУАМ (Index Copernicus) : сб.  науч. тр. –  Албена-Донецк : ДонНУ, РФ НИСИ в 
г. Донецке, 2012 − С. 225-227. (0,6 д.а.).
27. Навроцька Н. А. Еволюція інтернаціоналізації світової економіки в глобальному просторі / Н. А. Навроцька // Проблемы развития внешнеэкономических связей и привлечения иностранных инвестиций: региональный аспект : сб. науч. тр. (Index Copernicus). − Донецк: ДонНУ, 2012.− Т.2.− С. 275-279. (0,7 д.а.).
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У наукових періодичних виданнях інших держав:

29. Навроцкая Н. А. Динамика и особенности инвестиционного сотрудничества России и Украины в контексте интеграции / Н. А. Навроцкая, Н. Ю. Сопилко // Вестник Российского университета дружбы народов : наук. журн. – М. : 2013. – № 1. – С. 39-50. – (Серія «Економіка»). (0,8 д.а.; особисто автору – 0,4 д.а. – оцінка інвестиційного потенціалу та динаміки інвестиційного процесу України).

30. Навроцкая Н. А. Российско-украинское производственное сотрудничество в свете глобальной конкуренции / Н. А. Навроцкая, Н. Ю. Сопилко // Экономика и предпринимательство. – М. : Буки Веди (Agris, РИНЦ). – 2013. – № 6 (35). – С. 34-39. (0,9 д.а.; особисто автору – 0,5 д.а. – оцінка інвестиційно-інноваційного та технологічного потенціалу України в умовах глобальної конкуренції).

31. Навроцкая Н. А. Трансформация инвестиционно-производственного пространства как условие экономической интеграции  / Н. А. Навроцкая, Н. Ю. Сопилко // Вопросы региональной экономики : науч. журнал ; Россия, Московская обл., 
г. Королев. – № 2 (15). – июнь. – 2013. – С. 63-69. (0,5 д.а.; особисто автору – 0,3 д.а. – теоретичні та практичні аспекти трансформації інвестиційного простору в глобальних умовах).

32. Навроцкая Н. А. Россия и Украина в контексте развития инновационно-инвестиционного сотрудничества / Н. А. Навроцкая, Н. Ю. Сопилко // 
Управленец. – Россия, Екатеринбург : УрГЭУ, 2013. –  № 3/43. – С. 74-78. (0,7 д.а.; особисто автору – 0,4 д.а. – оцінка інвестиційно-інноваційного потенціалу України в умовах глобальної конкуренції).     

33. Навроцкая Н. А. Производственная интеграция России и Украины в условиях глобальной конкуренции / Н. А. Навроцкая, Н. Ю. Сопилко // Актуальные проблемы экономики и права. –  Россия, Казань : Институт экономики, управления и права (Ulrich’s Periodicals Directory), 2013. – № 3 (27). – С. 145-152. (0,5 д.а.; особисто автору – 0,3 д.а. – стратегічні пріоритети виробничого та інноваційно-інвестиційного співробітництва України та Росії).

В інших виданнях:
34. Навроцька Н. А. Економічна безпека в ракурсі глобалізацій 
/ Н. А. Навроцька, М. М. Разумей // Митна політика в умовах інтеграції до світової спільноти: матер. Міжнар. наук.-практ. конф. курсантів, студентів та молодих науковців. – Д. : АМСУ, 2006. – С. 35-36. (0,2 д.а., особисто автору – 0,1 д.а. – вплив глобалізації на економічну безпеку).

35. Навроцька Н. А. Специфіка формування моделі українського фондового ринку / Н. А. Навроцька // Соціально-економічна політика та розвиток регіонів в умовах переходу до постіндустріального суспільства : Міжнар. наук.-практ. конф. – Д. : ДДФА, 2008. – С. 196-198. (0,2 д.а.).


36. Навроцька Н. А. Напрямки відновлення економіки України в умовах світової економічної кризи / Н. А. Навроцька  // Актуальні проблеми зовнішньоекономічної діяльності та митної справи в умовах глобалізації : матер. Міжнар. наук.-практ. конф. – Д. : АМСУ, 2010. – С. 60-62. (0,1 д.а.).
37. Навроцька Н. А. Розвиток функцій інвестицій в міжнародному інвестиційному процесі / Н. А. Навроцька : матеріали VIІ Міжнар. наук.-практ. конф. «Сучасні проблеми глобальних процесів у світовій економіці» − К.: НАУ, 2012. − С. 42-44. (0,2 д.а.).
38. Навроцька Н. А. Особливості впливу прямих іноземних інвестицій на приймаючи країни / Н. А. Навроцька  // Фінанси України: глобальні та національні імперативи розвитку : матеріали XVI Міжнар. наук.-практ. конф. (м. Дніпропетровськ, 30-31 березня  2012 р.) : зб. наук. пр. – Д. : Інновація. – 2012. – С. 183-184. (0,1 д.а.).
39. Навроцька Н. А. Перспективи розвитку міжнародної торгівлі товарами в Україні / Н. А. Навроцька,  О. В. Гаврілюк // Митна політика та актуальні проблеми економічної безпеки України на сучасному етапі (економіко-управлінські, правові, інформаційно-технічні, гуманітарні аспекти) : матеріали V Міжнар. наук.-практ. конф. молодих вчених. – Дніпропетровськ : Академія митної служби України. – 2012. –  Т. 1. –  С. 230-231. (0,2 д.а.; особисто автору –0,1 д.а. – оцінка конкурентоспроможності українського експорту).    

40. Навроцька Н. А. Напрями розвитку міжнародних інвестиційних процесів / Н. А. Навроцька  // Интеграционные приоритеты Украины в современном геоэкономическом пространстве : материалы науч.-практ. конф. – Симферополь : Таврический нац. ун-т им. В.И. Вернадского, 2012. – С. 70-71. (0,1 д.а.).
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42. Навроцкая Н. А. Производственное взаимодействие России и Украины в условиях глобализации / Н. А. Навроцкая, Н. Ю. Сопилко : материалы IV Междунар. науч.-практ. конф. молодых ученых и студентов, проводимой в рамках IV Евразийского экономического форума молодёжи (Таллинн, 17 мая 2013 г.) ; Институт экономики и управления ЕСОМЕМ. – Таллин, 2013. – С. 139-140. (0,2 д.а.; особисто автору – 0,1 д.а. – специфіка економічного та технологічного розвитку України в умовах посилення впливу глобальної конкуренції).    

43. Навроцкая Н. А. Перспективы развития российско-украинского инновационно-инвестиционного сотрудничества / Н. А. Навроцкая, Н. Ю. Сопилко : материалы II Междунар. науч.-практ. конф. «Управление  интеллектуальным капиталом» (Екатеринбург, 17 мая 2013 г.). – Россия, Екатеринбург: Изд-во Уральского государственного экономического  университета, 2013. – С.79-83. (0,4 д.а.; особисто автору – 0,2 д.а. – оцінка інвестиційно-інноваційного потенціалу України в умовах глобальної конкуренції).

44. Навроцька Н. А. Тенденції розвитку офшорного бізнесу в сучасній економіці / Н. А. Навроцька, О. Ю. Ісак : Сьома Міжнар. наук. конф. «Історія торгівлі, податків та мита» (24-25 жовтня 2013 р., м. Дніпропетровськ). – С. 88-90. (0,2 д.а.; особисто автору – 0,1 д.а. – переваги і недоліки офшорних зон для розвитку міжнародного бізнесу).     
45. Навроцька Н. А. Провідні тенденції розвитку світового інвестиційного процесу в економіці / Н. А. Навроцкая : Междунар. науч.-практ. конгресс «Современные инструменты экономики. Модернизация. Новые альтернативы». (г. Вена, Австрия, 20 сентября 2013 г.) (науч.-период. изд.) Т. 1. – г. Женева, Швейцария, 
г. Минск, Белоруссия, г. Одесса, Украина, г. Санкт-Петербург, Российская Федерация, 2013. – С. 78–80. (0,2 д.а.).
46. Навроцкая Н. А. Стратегические приоритеты производственной интеграции России и Украины в условиях глобальной конкуренции / Н. А. Навроцкая, Н. Ю. Сопилко : материалы науч.-практ. конф. «Интеграционные приоритеты Украины в современном геоэкономическом пространстве». – Симферополь : Таврический нац. ун-т им. В.И. Вернадского, 2013. – С. 95-98. (0,2 д.а.; особисто автору – 0,1 д.а. – галузеві пріоритети українсько-російського виробничого співробітництва).    

47. Навроцька Н. А. Розвиток концептуальних засад аналізу впливу іноземного інвестування на приймаючі країни / Н. А. Навроцька  // Фінанси України: глобальні та національні імперативи розвитку : зб. наук. пр. : матеріали XVI Міжнар. 
наук.-практ. конф. – Дніпропетровськ : Інновація, 2012. – С. 171-190 (1 д.а.). 
АНОТАЦІЯ

Навроцька Н. А. Глобальні детермінанти трансформації інвестиційного процесу. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня доктора економічних наук за спеціальністю 08.00.02 – світове господарство і міжнародні економічні відносини. – ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана», Київ, 2015.

У дисертаційній роботі проаналізовано та узагальнено методологічні підходи до дослідження інтернаціоналізації і економічної глобалізації на основі їх генезису та синтезу Висвітлено передумови сучасних глобальних економічних трансформацій та розкрито їх зміст.

Розкрито економічну сутність, характер і відтворювальний потенціал інвестиційного процесу в умовах глобалізації. Здійснено критеріальну оцінку та систематизацію інвестиційних ресурсів глобальної економіки. Виявлено закономірності та новітні тенденції розвитку глобального інвестиційного ринку.

Досліджено методологію глобалізації заощаджень, нагромаджень та інвестицій. З’ясовано ключові характеристики глобального інвестиційного процесу, визначено його конкурентні пріоритети інноваційного характеру та основні тенденції розвитку. Узагальнено стратегії інвестиційної діяльності ТНК з метою контролю ринку. 
Визначені елементи, властивості та функції глобального інвестиційного простору, проведено аналіз та оцінку його окремих параметрів, виявлено новітні тенденції структурної організації. Здійснено емпіричний аналіз і моделювання динаміки глобального інвестиційного процесу. Обґрунтовані імперативи та детермінанти глобальних трансформацій інвестиційного процесу.

Здійснено комплексну аналітичну оцінку стану та відтворювальної специфіки інвестиційного процесу в Україні. Проведено компаративний аналіз варіативних сценаріїв розвитку економіки України з відповідним аналізом формування параметрів розвитку національного інвестиційного процесу. Обґрунтовано принципи, напрями  та сучасні пріоритети інвестиційної стратегії України. 

Ключові слова: глобальна економіка, інвестиційний процес, міжнародна інвестиційна діяльність, прямі іноземні інвестиції, транснаціональні корпорації, глобальний інвестиційних простір, інвестиційна стратегія, інвестиційна політика. 
АННОТАЦИЯ

Навроцкая Н. А. Глобальные детерминанты трансформации инвестиционного процесса. – Рукопись.

Диссертация на соискание ученой степени доктора экономических наук по специальности 08.00.02 – мировое хозяйство и международные экономические отношения. – ГВУЗ «Киевский национальный экономический университет имени Вадима Гетьмана», Киев, 2015.

В диссертационной работе проведены анализ и обобщение методологических подходов к исследованию интернационализации и экономической глобализации на основе их генезиса и синтеза. Определены предпосылки современных глобальных экономических трансформаций и раскрыто их содержание.

Раскрыта экономическая сущность, характер и воспроизведенный потенциал инвестиционного процесса в условиях глобализации. Проведена критериальная оценка и систематизация инвестиционных ресурсов глобальной экономики. Выявлены закономерности и новейшие тенденции развития глобального инвестиционного рынка.

 Исследована методология глобализации сбережений, накоплений и инвестиций. Выяснены ключевые характеристики глобального инвестиционного процесса, определены его конкурентные приоритеты инновационного характера и основные тенденции развития. Обобщены стратегии инвестиционной деятельности ТНК с целью контроля за рынком. 
Определены элементы, свойства и функции глобального инвестиционного пространства, проведены анализ и оценка его отдельных параметров, выявлены новейшие тенденции структурной организации. Проведены эмпирический анализ и моделирование динамики глобального инвестиционного процесса. Обоснованы императивы и детерминанты глобальных трансформаций инвестиционного процесса.
Осуществлена комплексная аналитическая оценка состояния и воспроизводственной специфики инвестиционного процесса в Украине. Выполнен компаративный анализ вариативных сценариев развития экономики Украины с соответствующим анализом формирования параметров развития национального инвестиционного процесса. Обоснованы принципы, направления  и современные приоритеты инвестиционной стратегии Украины. 

Ключевые слова: глобальная экономика, инвестиционный процесс, международная инвестиционная деятельность, прямые иностранные инвестиции, транснациональные корпорации, глобальное инвестиционное пространство, инвестиционная стратегия, инвестиционная политика. 
ABSTRACT

Navrotska N. A. Global Determinants of Investment Process Transformation. — Manuscript

Thesis for the Doctor of  Economic Science academic degree with major in 08.00.02 – World Economy and international economic relations. – SHEE «Vadym Hetman Kyiv National Economic University», Kyiv, 2015.

Methodological approaches toward the study of the internationalisation and economic globalisation were analysed and generalised on the basis of their genesis and synthesis. Pre-conditions for the modern global economic transformations have been covered, and their nature has been disclosed.

The economic essence, nature and reproductive potential of the investment process under the conditions of globalisation have been revealed. Investment resources of the global economy have been subjected to the criterion evaluation, and systemised. Patterns and novel trends of the global investment market development have been detected.

The methodology of the globalisation of savings, accruals and investments has been studied. Key features of the global investment process have been clarified; its competitive priorities of innovative nature have been determined; key trends of its development have been covered and generalised. 
The sophistication of the structural configuration and changes in sectoral directions of the international investment flows as a result of strengthening of the impact of innovation and technology factors have been proven. Strategies of the investment activity of multinational companies as core stakeholders of the global investment process aimed at market control have been generalised. Imperative and determinants of global transformations of the investment process have been summarised. 

Elements, properties and functions of the global investment environment have been identified; its specific parameters have been analysed and evaluated; novel structural organisation trends have been detected. The development trends of the global investment process have been subjected to the empirical analysis and simulation. Key macroeconomic factors dictating volumes, trends and directions of the direct foreign investments have been detected. 

A comprehensive analytical assessment of the condition and the reproductive specifics of the investment process in Ukraine has been undertaken. The role of foreign investments in the modernisation of the national economy has been determined; principles and the format of the country’s investment strategy under conditions of the global economic entropy have been substantiated.
A comparative analysis of variable scenarios of the development of Ukraine’s economy (business-as-usual scenario, mobilisation scenario and modernisation scenario) has been carried out and accompanied by the appropriate analysis of the identification of the national investment process development parameters. Principles, directions and current priorities of Ukraine’s investment strategy have been substantiated. 

Keywords: global economy, investment process, international investment, foreign direct investment, multinational corporations, global investment space, investment strategy, investment policy.
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