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А.М. Поддєрьогін

ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. За умов високої ризиковості ринкового середовища стабільне функціонування банківських установ залежить від ефективного управління їх активами і пасивами (далі – УАП). Управління активами і пасивами є пріоритетним завданням менеджменту банку та потребує створення відповідної системи інструментів і методів, що забезпечать виконання поставлених завдань та отримання прибутку.

Невід’ємним елементом сучасного банківського менеджменту є управління банківськими ризиками. Ефективне управління ризиками створює умови для забезпечення прибутковості банку та стабільності банківської системи в цілому. У процесі управління активами і пасивами здійснюється управління ризиками, які пов’язані зі структурою активів і пасивів банку та її зміною, тобто процентним, валютним ризиками і ризиком ліквідності.

Ефективне управління активами і пасивами банку дає можливість знизити рівень ризиків банківської діяльності та створити умови для покращення фінансових результатів.

У зв’язку з цим потребує поглиблення теоретико-методичне та інформаційно-аналітичне забезпечення управління активами і пасивами банку, а також вдосконалення методів та інструментів УАП, спрямованих на зростання доходів та зниження банківських ризиків.

Теоретичні та практичні аспекти управління активами і пасивами банку досліджувалися вітчизняними і зарубіжними науковцями. Значний внесок у дослідження цієї проблеми зробили українські вченні – І. Волошин,                      О. В. Дзюблюк, Ж. М. Довгань, Т. Ковальчук, С. Козьменко, Л. В. Кузнєцова,        І. Лютий, О. Пернарівський, Л. О. Примостка, О. Романенко, Т. Савченко, І. Сало; а також зарубіжні - В.К. Бансал, С. Бранович-Братанович, Х. Грюнінг, Т. Кох,     А. Кулаков, О. Лаврушин, І. Ларіонова, Дж. Ф. Маршалл, М. Поморіна,                С. Прасолова, К. Редхед, П. Роуз, Н. Соколінська, В. Севрук, Дж. Сінкі,                 Н. Хохлов, С. Хьюс.

Один ряд питань управління активами і пасивами банку залишаються невирішеними як у теоретичному, так і в практичних аспектах. У науковій літературі недостатньо уваги приділяється інтегрованому підходу до управління активами і пасивами банку, дослідженню видів цього процесу. Більш глибокого вивчення потребує удосконалення інструментарію управління активами і пасивами та розроблення ефективних методів управління відповідно до потреб банківського менеджменту.

Актуальність, теоретична та практична значимість вирішення зазначених питань обумовили вибір теми дисертації, її мету та завдання.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана відповідно до тем науково-дослідних робіт кафедри менеджменту банківської діяльності ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана»: «Удосконалення механізмів регулювання та управління банківською діяльністю в умовах глобалізації» (номер державної реєстрації 0107V001333) та «Удосконалення механізмів регулювання та управління діяльністю кредитних установ в умовах циклічного розвитку економіки» (номер державної реєстрації 0112U002957). У межах дослідження автором були розроблені рекомендації щодо поліпшення інструментарію управління активами і пасивами банку та розроблена модель модифікованого гепу як напрям удосконалення методики для управління процентним ризиком банку.

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є обґрунтування теоретичних і методичних засад інтегрованого управління активами і пасивами банку та розроблення практичних рекомендацій щодо удосконалення інструментарію УАП. Відповідно до поставленої мети визначено сукупність основних завдань, спрямованих на її досягнення:

· дослідити сутність, зміст та особливості управління активами і пасивами банку;

· визначити цілі управління активами і пасивами банку;

· обґрунтувати концептуальні засади процесу управління активами і пасивами банку;

· вивчити існуючі підходи до оцінювання та управління банківськими ризиками;

· дослідити інструментарій управління активами і пасивами банку та обґрунтувати методи і підходи, які забезпечать надійну та прибуткову діяльність;

· обґрунтувати управління процентним та валютним ризиками банку в процесі управління його активами і пасивами;

· визначити напрями практичного застосування методу моделювання ліквідності в банках України в системі управління активами і пасивами банку;

· розробити рекомендації та обґрунтувати пропозиції використання трансфертного ціноутворення як одного з напрямів удосконалення управління активами та пасивами банку.

Об’єктом дослідження є процес управління фінансовими потоками банку.

Предметом дослідження грошові відносини, які виникають в процесі управління активами і пасивами банку.

Методи дослідження. Методологічною базою дисертаційного дослідження є сукупність загальнонаукових та спеціальних прийомів і методів дослідження, зокрема: узагальнення та систематизація – для дослідження економічного змісту УАП банку, визначення цілей, завдань та принципів інтегрованого управління активами і пасивами; системний підхід – для визначення місця управління ризиками в процесі управління активами і пасивами; метод групувань – для групування активів і пасивів банку та розроблення класифікації інструментарію управління активами і пасивами; спостереження – для аналізу рівня чутливості процентних ставок банків України до базових процентних ставок; табличний і графічний метод – для відображення результатів дослідження; методи кореляційно-регресійного аналізу – для встановлення коефіцієнтів чутливості при геп-аналізі процентного ризику; коефіцієнтний – для оцінювання процентного ризику; економіко-статистичний – для обробки інформації при розрахунках показників.

Інформаційною базою дисертаційного дослідження є теоретичні та науково-практичні дослідження вітчизняних і зарубіжних учених, законодавчі акти України, нормативно-правові документи та статистичні матеріали Національного банку України, методичні матеріли міжнародних організацій з питань управління активами і пасивами, статистичні показники діяльності банків України, матеріали Асоціації українських банків та фінансова звітність банків.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в обґрунтуванні теоретичних засад управління активами і пасивами банку й удосконаленні організаційно-методичних підходів та інструментарію УАП в сучасних умовах. Основні положення дисертаційної роботи, що визначають її наукову новизну, полягають у такому:

вперше:

– розроблено метод модифікованого гепу для управління процентним ризиком банку, який ґрунтується на показниках чутливості активів і пасивів до змін процентних ставок та дюрації. Це дасть можливість банкам об’єктивно оцінювати вплив процентного ризику на прибуток;
удосконалено:
– класифікацію методів управління активами і пасивами банку з позицій інтегрованого підходу, а саме: 1) виокремлено додаткову класифікаційну ознаку – «об’єкт управління»; 2) здійснено групування методів управління активами і пасивами, поділ їх на базові методи управління конкретним ризиком і методи моделювання структури балансу, що дасть можливість менеджменту банку підвищити ефективність управління активами і пасивами;

– коефіцієнтний метод управління процентним ризиком банку за допомогою введення нових коефіцієнтів співвідношення чутливих активів і пасивів до змін процентних ставок, що дасть змогу обмежити рівень ризику;

– методику визначення раціональної структури активів і пасивів банку за критеріями ліквідності й дохідності, використання якої в процесі управління активами і пасивами забезпечить підтримання ліквідності при зростанні дохідності банку;

набули подальшого розвитку:

– визначення поняття «управління активами і пасивами банку» як цілеспрямованого безперервного процесу регулювання структури та динаміки активів і пасивів банку для підвищення його економічної ефективності за умови допустимого рівня ризику та підтримання необхідного рівня ліквідності;

– процес стрес-тестування ліквідної позиції банку як одного із сучасних методів управління ліквідністю, що застосовується при управлінні активами і пасивами. Узагальнено та розширено етапи проведення стрес-тестування, що дасть змогу об’єктивно оцінювати вплив наслідків кризових ситуацій на ліквідність банку;

– поглиблено науково-методичні підходи до трансфертного ціноутворення при управлінні активами і пасивами банку, а саме – введено додаткові елементи при визначенні трансфертних цін: норма міжбанківського кредитування, буфер ліквідності та премія за ліквідність при довгостроковому кредитуванні, що сприятиме збалансуванню структури активів і пасивів банку та підвищенню ефективності банківської діяльності.

Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що запропоновані автором рекомендації щодо вдосконалення системи управління активами і пасивами банку, а також інструментарію управління ліквідністю та процентним і валютним ризиками можуть бути використані банками для підвищення ефективності управління активами і пасивами.

Практичне застосування результатів дослідження підтверджується такими довідками про впровадження в банках України:

· використання методу модифікованого гепу, який ґрунтується на поділі активів і зобов’язань на групи чутливості на основі врахування чутливості процентних ставок банку до зміни базових процентних ставок, у практичній діяльності з управління процентним ризиком підрозділами ПАТ КБ «Фінансова Ініціатива» (довідка № 16-217 від 07.09.2011);

· застосування моделі оптимізації структури активів і пасивів банку на основі використання надлишкової ліквідності для вкладення в активи з максимальною дохідністю в практиці управління ліквідністю установами ПАТ «Укрсоцбанк» (довідка № 09.1-05/1120 від 05.12.2011);

· застосування коефіцієнтного методу для оцінювання та управління процентним ризиком, у тому числі і для лімітування ризику Національним банком України (довідка видана Генеральним департаментом грошово-кредитної політики № 19-013/10770 від 23.12.2011).

Одержані автором результати дисертаційного дослідження використовуються при викладанні навчальних дисциплін «Фінансовий менеджмент у банку», «Аналіз банківської діяльності», «Маркетинг у банку» та «Управління банківськими ризиками» Криворізького економічного інституту ДВНЗ «Київський національний економічний університет» (довідка № 01-826 від 13.12.2011).

Особистий внесок автора. Дисертаційне дослідження є результатом самостійного наукового пошуку. Запропоновані автором висновки, рекомендації та пропозиції щодо управління активами і пасивами в банку одержані самостійно та відображені в опублікованих працях.

Апробація результатів дисертації. Основні положення і результати дисертаційного дослідження були представлені на міжнародних та всеукраїнських науково-практичних конференціях: «Новости научной мысли» (м. Прага, 2009), Міжнародна науково-практична конференція «Фінансово-кредитний механізм активізації інвестиційного процесу» (м. Київ, 2010), Всеукраїнська наукова інтернет-конференція «Сучасні тенденції розвитку банківських систем в умовах подолання наслідків світової фінансової кризи» (м. Тернопіль, 2011), ІІ Міжнародна науково-практична конференція «Фінансово-кредитний механізм активізації інвестиційного процесу» (м. Київ, 2011).

Публікації. Результати дисертаційного дослідження повністю висвітлено у 10 наукових працях загальним обсягом 3,58 д. а., з них особисто автору належить 3,48 д. а., у тому числі: 5 статей опубліковано в наукових фахових виданнях та 5 публікацій в інших виданнях. 

Структура та обсяг дисертації. Дисертаційна робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел та додатків. Загальний обсяг роботи становить 196 сторінок, у тому числі 50 таблиць розміщено на 45 сторінках, 24 рисунки на 23 сторінках, 23 додатки на 55 сторінках і список використаних джерел із 172 найменувань.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У вступі визначено актуальність теми дисертаційної роботи, обґрунтовано мету та завдання, об’єкт, предмет і методи дослідження, розкрито наукову новизну та практичне значення отриманих результатів, а також наведено інформацію про їх апробацію.

У розділі 1 «Теоретичні засади управління активами та пасивами банків» досліджено еволюцію підходів до управління активами і пасивами банку та визначено, що управління активами і пасивами банку в сучасних умовах можна розглядати тільки як інтегроване. У фінансовому менеджменті інтегроване управління активами і пасивами полягає в розумінні нерозривної єдності активів, зобов’язань та капіталу банку. Управлінські рішення, прийняті щодо структури активів, впливають на дохідність банку, а тому повинні узгоджуватися з рішеннями стосовно пасивів, які є генератором витрат банку.
На основі дослідження сутності управління активами і пасивами автор пропонує визначити управління активами і пасивами як цілеспрямований безперервний процес регулювання структури та динаміки активів і пасивів банку для підвищення його економічної ефективності за умови допустимого рівня ризику та підтримання необхідного рівня ліквідності
Аналіз динаміки активів і пасивів банків України виявив загальну тенденцію до їх зростання: сукупні активи зросли порівняно з 2007 р. на 751309 млн грн, або на 213 %, а сукупні пасиви – на 765895 млн грн, або на 191 % (табл. 1).

Таблиця 1

Показники діяльності банків України за 2007–2012 рр.*

	Показник
	Станом на 

	
	01.01.2007
	01.01.2008
	01.01.2009
	01.01.2010
	01.01.2011
	01.01.2012
	01.08.2012

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Активи, млн грн
	353086
	619004
	973332
	1001626
	1002485
	1 054 272
	1104395

	Високоліквідні активи, млн грн
	45245
	63726
	79842
	96385
	120535
	136713
	132373

	Кредитний портфель, млн грн
	269 294
	485 368
	792 244
	747 348
	750 536
	813 864
	827 252

	Пасиви, млн грн
	340179
	599396
	926086
	880302
	942088
	1054280
	1106074

	Капітал, млн грн
	12907
	19608
	47246
	121324
	148160
	157260
	146008

	Прибуток, млн грн
	4144
	6620
	7304
	–38450
	–13027
	–7708
	2241

	Частка високоліквідних активів у загальних активах, %
	12,81
	10,29
	8,20
	9,62
	11,06
	11,28
	10,57


Продовження таблиці 1
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Частка кредитного портфеля у загальних активах, %
	76,27
	78,41
	81,40
	74,61
	74,87
	77,20
	74,91

	Рентабельність активів, %
	1,17
	1,07
	0,75
	–
	–
	–
	0,18

	Рентабельність капіталу, %
	32,11
	33,76
	15,46
	–
	–
	–
	1,53

	Чиста процентна маржа, %
	5,30
	5,03
	5,30
	6,21
	5,79
	5,32
	4,73

	Чистий спред, %
	5,76
	5,31
	5,18
	5,29
	4,84
	4,51
	3,73


*Розраховано за даними офіційного сайту Національного банку України

Незважаючи на зростання абсолютних показників, якість управління активами і пасивами банків України погіршилась (рис. 1) Рентабельність активів протягом 2007–2012 рр. знизилась з 1,17 % станом на 01.01.2007 р. до 0,18% станом на 01.08.2012 р., а рентабельність капіталу – з 32,11% станом на 01.01.2007 р. до 1,53% станом на 01.08.2012 р. Проте треба зазначити, що різке зниження значення даних показників зумовлено ринковою кон’юнктурою, тому більш адекватними індикаторами якості управління активами і пасивами банків України є показники чистої процентної маржі та чистий спред.

Зниження чистої процентної маржі протягом 2007–2012 рр. на 0,57 п. п. та наближення його до граничного значення вказує на зниження процентних доходів. Зниження показника чистого спреду до 3,73% станом на 01.08.2012 р., тобто більш ніж на 2 п. п., також свідчить про зниження процентних доходів. Це пояснюється погіршенням структури активів банківської системи при неефективній політиці управління активами і пасивами.
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Рис. 1. Динаміка відносних показників, що характеризують якість управління активами і пасивами банків України за 2007–2012 рр.

У роботі доведено, що без ефективної організаційної системи, яка включає Комітет з управління активами і пасивами, структурні підрозділи з ризик-менеджменту та підрозділи, діяльність яких пов’язана зі зміною структури та динаміки активів і пасивів, неможливе функціонування системи управління активами і пасивами банку.

За результатами вивчення, систематизації та узагальнення існуючих підходів до класифікації методів управління активами і пасивами автором виокремлено дві групи методів управління активами і пасивами банку:

1. Базові методи управління певним ризиком – методи управління активами і пасивами, які використовуються для управління конкретним ризиком, що виникає в процесі діяльності банку та пов’язаний зі структурою його активів і пасивів та її зміною. До них відносять: управління гепом, управління дюрацією, структурне балансування, трансфертне ціноутворення, управління валютною позицією, хеджування та метод розривів ліквідності.

2. Методи моделювання структури балансу – методи які передбачають побудову моделі оптимального банківського балансу, тобто такого співвідношення активів і пасивів, яке відповідало б визначеним цілям та враховувало ризики. У складі групи виділяють: метод структурно-вартісного аналізу, експертний метод, метод оптимального управління ресурсами банку та імітаційне моделювання.

При класифікації виокремлено також додаткову класифікаційну ознаку «об’єкт управління», згідно з якою до базових методів включаються методи управління процентним, валютним ризиками та ризиком ліквідності.

Використання запропонованої автором класифікації методів управління активами і пасивами банку дасть змогу більш точно сприймати зміст кожного окремого методу управління активами і пасивами відповідно до його належності до групи, а також визначати об’єкт управління таким методом. Класифікація окреслює межі дії та вдосконалення методів управління активами і пасивами банку.

У розділі 2 «Інтегрований підхід до управління фінансовими потоками банку» проаналізовано рівень процентного та валютного ризиків у банках України; дано пропозиції щодо удосконалення системи їх оцінювання та управління, визначено їх вплив на прибуток банку.

На основі дослідження системи управління процентним ризиком у процесі УАП банку були конкретизовані етапи управління за допомогою побудови взаємопов’язаних моделей управління процентним ризиком: логічної, інформаційної, функціональної та організаційної. Використання всієї сукупності моделей у комбінації з іншими аспектами управління активами і пасивами дає можливість домогтися максимальної ефективності системи управління процентним ризиком банку.

За результатами аналізу рівня процентного ризику банків автором запропоновані коефіцієнти оцінки процентного ризику банку і методика їх розрахунку (табл. 2). Коефіцієнти та їх орієнтовні значення пропонується використовувати як ліміти процентного ризику, оскільки здійснюється обмеження активів та пасивів банку чутливих до змін процентних ставок. Банки відповідно до обраної стратегії можуть корегувати запропоновані ліміти процентного ризику.

Таблиця 2

Коефіцієнти оцінки процентного ризику банку *

	Коефіцієнт
	Методика розрахунку
	Орієнтовне значення

	Чутливість кредитного портфеля
	Співвідношення чутливих кредитів (кредитів, виданих під плаваючу процентну ставку та кредитів, для яких можлива пролонгація) до загального обсягу кредитного портфеля

ЧКП = ЧК / КП ∙ 100
	Не повинен перевищувати 35%.

Перевищення даного значення свідчить про високий процентний ризик

	Чутливість портфеля цінних паперів
	Співвідношення чутливих цінних паперів до зміни процентної ставки до загального обсягу портфеля цінних паперів

ЧЦП = ЧЦ / ПЦ ∙ 100
	Не повинен перевищувати 25%

Перевищення свідчить про високий процентний ризик.

Нижче значення показника обумовлене вищим ступенем кореляції між зміною ринкової кон’юнктури та зміною процентних ставок за цінними паперами та меншим часовим лагом

	Чутливість активів
	Співвідношення чутливих до зміни процентної ставки активів до робочих активів

КЧА = ЧА / РА ∙ 100
	Не повинен перевищувати 25%

	Коефіцієнт чутливості до капіталу
	Співвідношення чутливих до зміни процентної ставки активів до балансового (регулятивного) капіталу банку

КЧК = ЧА / К ∙ 100
	Не повинен перевищувати 200%

Перевищення свідчить про високий процентний ризик та отримання високих збитків

	Чутливість міжбанківського ринку
	Співвідношення чутливих до зміни процентної ставки міжбанківських кредитів наданих та міжбанківських кредитів отриманих

ЧМБР = ЧМБКн / ЧМБК ∙ 100
	Не повинен бути меншим за 100%

	Чутливість зобов’язань
	Співвідношення чутливих до зміни процентної ставки зобов’язань (депозитів наданих під плаваючу процентну ставку та власних цінних паперів, емітованих із прив’язкою до базових процентних ставок) до загального обсягу зобов’язань

КЧЗ = ЧЗ / З ∙ 100
	Не повинен перевищувати – 25%


* Розроблені автором

У роботі обґрунтована необхідність поділу чутливих до зміни процентних ставок активів та пасивів банку на групи чутливості, що дасть змогу більш точно визначити залежність статей балансу банку від зміни ринкових процентних ставок. Автором виділено такі групи чутливості активів і пасивів банку:

· інерційно чутливі – фінансові інструменти, ставка за якими переоцінюється наприкінці строку контракту;

· миттєво чутливі – фінансові інструменти, ставка за якими змінюється впродовж одного тижня після зміни базової ставки;

· стандартно чутливі – фінансові інструменти, ставка за якими змінюється впродовж від одного тижня до двох місяців після зміни базової ставки, тобто існує тривалий часовий лаг.

Групування фінансових інструментів ґрунтується на результатах кореляційно-регресійного аналізу, тобто залежно від значення кореляції процентної ставки інструменту, що досліджується, та базової ставки. У процесі аналізу використовуються дані про взаємовідносини з клієнтами банку та випадки можливості перегляду процентних ставок для кожного клієнта після зміни базових ринкових процентних ставок.

Автором на основі використання поняття чутливості активів та пасивів банку та їх поділу на групи з присвоєнням відповідних коефіцієнтів, що відображені в табл. 3, розроблено метод модифікованого гепу для оцінювання впливу процентного ризику на прибуток банку.

Таблиця 3

Коефіцієнти чутливості активів і пасивів банку 

	Група чутливості
	Коефіцієнт кореляції
	Коефіцієнт чутливості

	Інерційно чутливі
	до (0,3
	20

	Стандартно чутливі
	від (0,31 до (0,40
	21–34

	
	від (0,41 до (0,50
	35–49

	
	від (0,51 до (0,60
	50–64

	
	від (0,61 до (0,70
	65–79

	Миттєво чутливі
	від (0,71 до (0,80
	80–90

	
	від (0,81 до (1,0
	100


Метод модифікованого гепу, який запропонований у роботі, базується на поняттях процентного спреду, чутливості активів і пасивів банку, дюрації та дає можливість визначати вплив зміни процентного ризику на прибуток.

З урахуванням коефіцієнтів чутливості показник гепу розраховується за формулою:

ГЕП = ((Ачі ∙ КАі) – ((Пчі ∙ Кпі) ,

де 
Ачі – загальний обсяг чутливих активів у групі;

КАі – коефіцієнт чутливості активів за даною групою;

Пчі – загальний обсяг чутливих пасивів у групі;

Кпі – коефіцієнт чутливості пасивів за даною групою;

і – номер групи, кількість яких n.

Введено поняття модифікованого гепу, який окрім чутливості включає до свого складу й елементи дюрації та розраховується за формулою:

ГЕПмод = ((Ai ∙ КAi ∙ dAi) / 365 – ((Пi ∙ Кпi  ∙ dПi) / 365,

де 
dAi – тривалість чутливих активів;

dПi – тривалість чутливих пасивів.

Отже, формула визначення зміни прибутку банку в результаті зміни ринкових процентних ставок має вигляд:

∆P = ∆і ∙ (ГЕП – ГЕПмод).

Індекс процентного ризику визначається:

Ір = (ГЕП – ГЕПмод) / А.

У роботі наголошується, що проведений аналіз практичного використання методу модифікованого гепу для оцінювання процентного ризику банків, дає можливість застосовувати його в практиці діяльності вітчизняних банків за умови використання об’єктивних статистичних даних.

· Показники, розраховані за допомогою методу модифікованого гепу, дозволять: 

·  оцінити поточний рівень процентного ризику і порівняти його з прийнятним для банку; 

·  виробити управлінські рішення щодо зміни поточної структури активів й пасивів з метою корегування можливих фінансових втрат; 

· виявити додаткові можливості в структурі активів і пасивів для збільшення потенційного прибутку банку. 

До недоліків методу модифікованого гепу можна віднести більшу трудомісткість процесів розрахунку та потребу в наявності більшого масиву інформації стосовно процентних ставок як у банку, так і на ринку банківських послуг у цілому. Проте цей недолік не є суттєвим, оскільки дана проблема повністю вирішується за допомогою сучасної комп’ютерної техніки, яка дає можливість швидко і в повному обсязі провести всі необхідні розрахунки.

Метод модифікованого гепу забезпечує управління не тільки ризиком переоцінки, а й базисним ризиком та ризиком зміни кривої дохідності.

Використання методу модифікованого гепу сприятиме більш точному аналізу процентного ризику, на який наражається банк, а також точнішому визначенню впливу зміни процентних ставок на прибуток банку, оскільки метод ураховує відсоток чутливості активів та пасивів, що, у свою чергу, об’єктивніше характеризує ризик зміни процентної ставки для банку в процесі управління активами і пасивами.

У дисертації обґрунтовано необхідність використання VAR-технології, яка ґрунтується на величині Value at risk (далі – VAR), для оцінювання та управління валютним ризиком та валютною позицією в процесі управління активами і пасивами банку. Сутність VAR-технології полягає в статистичній оцінці максимальних втрат банківського портфеля протягом визначеного проміжку часу та заданого рівня значимості.

У роботі автором обґрунтовується необхідність проведення тестування інструментів розрахунку валютного ризику. В якості критеріїв ефективності інструментів розрахунку пропонується використовувати ступінь недостатності чи перевищення розрахункової величини VAR для покриття фактичних збитків від переоцінки портфеля валютних активів. Запропонований підхід сприятиме підвищенню ефективності управління валютним ризиком банку.

У розділі 3 «Підвищення ефективності управління активами та пасивами банку» обґрунтовано напрями удосконалення управління активами і пасивами за допомогою моделювання ліквідності та використання трансфертного ціноутворення.

Автором розроблено модель оптимізації структури активів та пасивів банку за критеріями ліквідності та дохідності.

Як критерій достатньої ліквідності банку можна використовувати не тільки обов’язкові нормативи ліквідності НБУ, а й внутрішньобанківські показники та коефіцієнти.

Відповідно до запропонованої моделі здійснюється поділ усіх активів і пасивів банку на певні групи ліквідності за строками залучення та розміщення. Такими групами за терміном є: високоліквідні активи (Аl); активи з кінцевим строком погашення до 31 дня (А2); активи з кінцевим строком погашення до року (А3); активи понад рік (А4); поточні пасиви (Пl); пасиви з кінцевим строком погашення до 31 дня (П2); пасиви з кінцевим строком погашення до року (П3); пасиви понад рік (П4). Використовуючи групування активів і пасивів, сформовано обмеження моделі:

А1 ≥ 0,2 ∙ П1
А2 ≥ 0,4 ∙ (П2 + П1) – А1
А3 ≥ 0,6 ∙ (П3 + П1 + П2) – А1 – А2.

Пошук оптимального рішення здійснюється послідовним розміщенням кожної з груп пасивів, при цьому спочатку задовольняються вимоги ліквідності, а потім прибутковості. Так, не менше 20% групи пасивів П1 розміщується в активи групи А1, рядок обмежень моделі дає можливість обчислити суму вкладень. Решта коштів йде на покриття групи А2 і т. д., тобто до повного вичерпання, потім використовуються ресурси наступних груп.

Розроблена модель дає можливість оперативного оцінювання стану структури активів і зобов’язань банку, оскільки будь-які поточні зміни окремих елементів впливають на співвідношення груп активів і пасивів. За інших рівних умов перевага віддається активам з найбільшою прибутковістю, що приводить до отримання максимального прибутку.

На основі аналізу світового досвіду з управління ліквідністю запропоновано формування специфічних (specific) та ринкових (market scenarios) сценаріїв як обов’язкових етапів проведення стрес-тестування ліквідної позиції банку в процесі управління активами і пасивами. Розширення етапів проведення стрес-тестування дасть змогу об’єктивно оцінювати вплив наслідків кризових ситуацій на ліквідність банку.

Для удосконалення процесу управління ліквідністю запропоновано використовувати методологію стрес-тестування ліквідної позиції банку як складової УАП. Розширено етапи здійснення стрес-тестування в межах ринкових та специфічних тестів, що сприятиме більшій конкретизації впливу стресових подій на ліквідність банківської установи.

У розділі також запропоновано використання трансфертного ціноутворення, яке сприятиме підвищенню ефективності управління активами і пасивами банку в контексті забезпечення достатнього рівня ліквідності. Автором удосконалено метод трансфертного ціноутворення на основі граничних витрат, що враховує:

· нормування на міжбанківському ринку;

· створення резервного буфера ліквідності відповідно до Базеля III;

· установлення премії за ліквідність для часової структури процентних ставок, у разі довгострокового фінансування.

Відповідно до таких елементів автор пропонує розраховувати трансфертні ціни за такими формулами:

ТЦк = Імбк + [β ∙ (f – b)],

ТЦд = Імбк + (β – ά) ∙ (f – b),

ТЦдк = Імбк + [β ∙ (f – b) + Рl],
де 
ТЦк – трансфертна ціна за кредитами;

ТЦд – трансфертна ціна за депозитами;
ТЦдк – трансфертна ціна за довгостроковими кредитами;

Імбк – процентна ставка за міжбанківськими кредитами;

f – вартість ресурсів, які спрямовуються на фінансування буфера ліквідності;

b – вартість емітованих облігацій для забезпечення буфера ліквідності;

ά – відсоток буфера ліквідності, який фінансується за рахунок стабільних депозитів;

β – відсоток буфера ліквідності, який фінансується за рахунок міжбанківських кредитів.

Рl – премія за ліквідність у разі довгострокового кредитування.
Премія за ліквідність установлюється банком диференційовано залежно від терміну кредитування та часової структури активів і пасивів. Мінімальна премія за ліквідність встановлюється для трансфертної ціни кредиту на строк один рік. Максимальна премія за ліквідність встановлюється для трансфертної ціни кредиту строком в десять і більше років. У роботі запропонована формула розрахунку премії за ліквідність:
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де 
Тк – термін довгострокового кредиту;

Тдф – термін джерел фінансування які використовуються для конкретного кредиту.

Урахування додаткових елементів, які запропоновані автором, при застосуванні методу трансфертного ціноутворення на основі граничних витрат дасть змогу збалансувати структуру активів і пасивів та підвищити якість управління ліквідністю банку.
ВИСНОВКИ

У дисертації виконано теоретичне узагальнення і дано нове вирішення наукового завдання, що полягає у визначенні теоретичних і методичних засад управління активами і пасивами банку та розробці практичних рекомендацій, спрямованих на удосконалення інструментарію та методів управління активами і пасивами. За результатами дисертаційного дослідження зроблено такі висновки:

1. За умов економічної нестабільності фінансових ринків і процесів нарощення банками обсягів активних операцій підвищується необхідність ефективного управління активами і пасивами для забезпечення стабільної та прибуткової діяльності банківської установи. На підставі аналізу та систематизації теоретичних основ фінансового менеджменту визначено, що управління активами і пасивами – цілеспрямований безперервний процес регулювання структури та динаміки активів і пасивів банку для підвищення його економічної ефективності за умови допустимого рівня ризику та підтримання необхідного рівня ліквідності.

2. Концепція інтегрованого управління активами і пасивами є складовою загальної стратегії банку й визначає пріоритети його діяльності. Основними цілями інтегрованого управління активами і пасивами банку є: 1) управління процентним гепом (процентний ризик); 2) забезпечення достатнього рівня ліквідності банку; 3) передбачення обсягу та напряму зміни валютних курсів (валютний ризик); 4) максимізація прибутку; 5) забезпечення достатньої величини капіталу для погашення ділових ризиків, які дають змогу повніше охопити сфери дії управління активами і пасивами та оцінити результат такого управління.

3. Практична банківська діяльність неможлива без використання сучасних методів та інструментів управління активами і пасивами банку. Проведене в дисертаційній роботі дослідження існуючих підходів до класифікації методів управління активами і пасивами дало змогу виокремити дві групи методів управління активами і пасивами банку: базові методи управління певним ризиком та методи моделювання структури балансу. Класифікація окреслює межі дії та вдосконалення методів управління активами і пасивами банку.

4. Обґрунтовані в роботі моделі процесу управління процентним ризиком у складі управління активами і пасивами відображають послідовність взаємопов’язаних етапів: побудова логічної, інформаційної, функціональної та організаційної моделей. Моделі процесу управління процентним ризиком розширюють та конкретизують етапи та описують основні інформаційні потоки при управлінні, а також формалізують відносини між усіма суб’єктами управління. Застосування моделювання процесу управління процентним ризиком банку сприяє створенню ефективної системи управління процентним ризиком, що забезпечує мінімізацію ризику та досягнення поставлених цілей.

5. Рекомендовано використовувати коефіцієнтний метод при оцінюванні процентного ризику в процесі управління активами і пасивами. На основі аналізу рівня процентного ризику банків України запропоновано такі коефіцієнти: коефіцієнт чутливості кредитного портфеля; коефіцієнт чутливості портфеля цінних паперів; коефіцієнт чутливості активів; коефіцієнт чутливості активів до капіталу; коефіцієнт чутливості міжбанківського ринку та коефіцієнт чутливості зобов’язань. Коефіцієнти та їх орієнтовні значення пропонується використовувати як ліміти процентного ризику, оскільки здійснюється обмеження активів та пасивів банку, чутливих до змін процентних ставок. Національний банк України може застосовувати коефіцієнтний метод при розробленні рекомендацій щодо управління процентним ризиком у своїх нормативних актах.
6. Інструментарій управління процентним ризиком у процесі управління активами і пасивами ґрунтується на врахуванні рівня чутливості активів і пасивів до зміни процентних ставок. Чутливими до зміни процентних ставок вважаються активи і пасиви, за якими доходи та витрати змінюються відповідно до зміни процентних ставок на ринку. У роботі запропоновано враховувати рівень чутливості активів та пасивів до зміни базових процентних ставок на основі кореляційно-регресивного аналізу цих залежностей. Реалізація пропозицій здійснюється через поділ чутливих до зміни процентних ставок активів і пасивів на три групи чутливості: інерційно чутливі, стандартно чутливі та миттєво чутливі. Такий поділ чутливості при управлінні процентним ризиком банку забезпечить більшу об’єктивність оцінки процентного ризику.

7. У результаті проведеного дослідження розроблено метод модифікованого гепу для управління процентним ризиком банку, який ґрунтується на врахуванні чистого процентного спреду, процентної маржі, гепу та зміни прибутку. Метод модифікованого гепу враховує рівень чутливості до зміни базової процентної ставки активів та пасивів банку, тобто оцінює фактичний процентний ризик, на який наражається банк в окремий момент часу. Управління процентним ризиком за допомогою методу модифікованого гепу дає змогу: оцінити поточний рівень процентного ризику і порівняти його з прийнятним для банку; виробити управлінські рішення щодо зміни поточної структури активів і пасивів з метою корегування можливих фінансових втрат.

8. Ефективним інструментом оцінки валютних ризиків у процесі управління активами і пасивами банку є VAR – технологія. Тестування інструментів розрахунку валютного ризику є необхідною умовою адекватної оцінки ризиковості сукупного портфелю валютних активів і пасивів банку при використанні VAR – технології. Це обумовлено тим, що сукупний валютний ризик складається з ризиків окремих активів чи пасивів, з яких сформовано портфель та величини їх синергетичного впливу. В якості критеріїв ефективності інструментів розрахунку пропонується використовувати ступінь недостатності чи перевищення розрахункової величини VAR для покриття фактичних збитків від переоцінки портфеля валютних активів чи пасивів.

9. У процесі управління ліквідністю банку слід використовувати моделювання як один із сучасних методів управління активами і пасивами. У зв’язку з цим запропоновано модель оптимізації структури активів та пасивів банку за критеріями ліквідності та доходності, що передбачає використання сум надлишкової ліквідності для вкладення в активи із максимальною дохідністю. Модель включає наступні етапи: аналіз активів та пасивів за строками; визначення критеріїв ліквідності; адаптація структури активів і пасивів банку до визначених критеріїв ліквідності; формування матриці фінансування відповідних активів певними пасивами для забезпечення ліквідності; визначення дефіциту або надлишку ліквідності; оптимізація структури активів та пасивів та максимізація доходності банку. Модель дозволяє проводити оперативну оцінку стану структури активів і пасивів банку, оскільки будь-які поточні зміни окремих елементів впливають на співвідношення груп активів і пасивів.
10. Обгрунтовано, що трансфертне ціноутворення є ефективним інструментом управління активами і пасивами банку, яке дозволяє сформувати раціональну структуру активів і пасивів. На цій основі запропоновано метод трансфертного ціноутворення, що враховує: нормування на міжбанківському ринку; створення резервного буфера ліквідності відповідно до Базелю III та встановлення премії за ліквідність у разі довгострокового фінансування. Удосконалення трансфертного ціноутворення дасть змогу збалансувати структуру активів та пасивів та підвищити якість управління ліквідністю банку.
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АНОТАЦІЯ

Шварц О.В. Управління активами і пасивами банку. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.08 – гроші, фінанси і кредит. – ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана», Київ, 2012.

У дисертації узагальнено теоретико-методологічні основи управління активами і пасивами банку та розроблено рекомендації щодо вдосконалення цього процесу.

Визначено систему завдань ефективного управління активами і пасивами банку. На основі аналізу методів, які застосовуються при управління активами і пасивами, розроблена класифікація інструментарію УАП.

У роботі пропонуються певні підходи до вдосконалення оцінювання та управління активами і пасивами банку. Найбільш суттєвими з них є врахування чутливості активів та пасивів до зміни процентних ставок при використанні методу гепу для управління процентним ризиком, розроблена система коефіцієнтів для оцінювання процентного ризику та визначена модель оптимізації структури активів і пасивів. Проведено дослідження можливостей практичного застосування даних рекомендацій банками України.

Ключові слова: активи, пасиви, процентний ризик, валютний ризик, ліквідність, управління активами і пасивами, інструментарій управління.
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В диссертации обобщены теоретико-методологические основы управления активами и пассивами банка и разработаны рекомендации по совершенствованию этого процесса.

В результате детального исследования сути управления активами и пассивами в зарубежной и отечественной научной литературе определено, что управление активами и пассивами является целенаправленным непрерывным процессом постоянного регулирования структуры и динамики активов и пассивов банка, для обеспечения его экономической эффективности при условии допустимого уровня риска та обеспечения необходимого уровня ликвидности.

В работе выделены основные задачи эффективного управления активами и пассивами банка, к которым можно отнести: эффективное управление рисками в составе УАП; обеспечение стабильной базой доходов; обеспечение доверия клиентов к банку.

На основе анализа современных методов управления всеми аспектами процесса управления активами и пассивами предложена классификация инструментария УАП в виде двух групп: базовые методы управления определенным риском – методы УАП, которые используются для управления конкретным риском, связанным со структурой активов и пассивов банка и ее изменением; методы моделирования структуры баланса – методы, предусматривающие построение модели оптимального банковского баланса, т. е. такого соотношения активов и пассивов, которое отвечало бы определенным целям и учитывало риски. Использование данной классификации позволит более точно воспринимать содержание каждого отдельного метода УАП в зависимости от его принадлежности к группе, а также определять объект управления такого метода. Классификация определяет границы действия и совершенствования методов УАП.

Предложены рекомендации усовершенствования метода гепа для управления процентным риском в составе управления активами и пассивами банка на основе учета степени чувствительности активов и пассивов к изменению рыночных процентных ставок. В работе указаны группы чувствительности, которые используются при расчете гепа. К таким группам можно отнести: инерционно чувствительные – финансовые инструменты, ставка по которым переоценивается в конце срока контракта; мгновенно чувствительные – финансовые инструменты, ставка по которым изменяется в течение одной недели после изменения базовой ставки; стандартно чувствительные – финансовые инструменты, ставка по которым изменяется в течение от одной недели до двух месяцев после изменения базовой ставки.

Деление на эти группы чувствительности финансовых инструментов осуществляется в соответствии с корреляционно-регрессионным анализом, т. е. в зависимости от значения корреляции процентной ставки исследуемого инструмента банка и базовой ставки, что, в свою очередь, обеспечит не только управление риском переоценки, а и базисным риском, и риском изменения кривой доходности.

В качестве еще одного усовершенствования управления процентным риском предложена система коэффициентов для оценки и контроля риска. К таким коэффициентам можно отнести: чувствительность кредитного портфеля, чувствительность портфеля ценных бумаг, чувствительность межбанковского рынка, чувствительность активов, чувствительность обязательств и коэффициент чувствительности активов к капиталу. Данные коэффициенты и их ориентировочные значения могут быть использованы в качестве лимитов для ограничения процентного риска, поскольку осуществляется ограничение источников такого риска – чувствительных к изменениям процентных ставок активов и пассивов банка. Каждый банк в соответствии со своей системой управления может уменьшать или увеличивать рекомендуемый лимит. Данный показатель зависит и от выбранной банком стратегии – он поднимает значение лимита, если она агрессивная, и снижает, если она является сдержанной.

Для управления ликвидностью в составе УАП предложена модель оптимизации структуры активов и пассивов банка по критериям ликвидности и доходности. Модель предусматривает обеспечение минимального уровня ликвидности исходя из лимитов банка или органов надзора и максимизацию прибыли. В качестве критерия ликвидности предлагается выбрать обязательные нормативы ликвидности НБУ, но банки также могут выбирать и собственные показатели и коэффициенты.

Модель предполагает разделение всех активов и пассивов банка на определенные группы ликвидности, которые обеспечат возможность использования нормативов ликвидности в качестве ограничения. Такими группами по срокам являются: высоколиквидные активы (Аl); активы с конечным сроком погашения до 31 дня (А2); активы с конечным сроком погашения до года (А3); активы сроком свыше года (А4); текущие пассивы (Пl); пассивы с конечным сроком погашения до 31 дня (П2); пассивы с конечным сроком погашения до года (П3); пассивы сроком свыше года (П4).

Автор утверждает, что такое разделение устранит недостаток связанный с игнорированием временной структуры активов и пассивов банка, что, в свою очередь, приводит к повышению качества в оценке ликвидности банка.

Автором предложен подход к трансфертному ценообразованию, который учитывает норму межбанковского рынка; резервный буфер ликвидности согласно Базелю ІІІ; премию за ликвидность в случае долгосрочного финансирования. Предложенные рекомендации способствуют созданию сбалансированной структуры активов и пассивов, а также управлению ликвидностью в процессе УАП при условии использования трансфертного ценообразования.

Ключевые слова: активы, пассивы, процентный риск, валютный риск, ликвидность, управление активами и пассивами, инструменты управления.
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This dissertation summarizes the theoretical and methodological basis and also the developed recommendations to improve the management of assets and liabilities of the bank.

Defined system tasks effectively manage the assets and liabilities of the bank. And based on the analysis methods used in Assets and Liabilities Management, ALM tools developed classification.

This work offers some approaches to improve the assessment and management of assets and liabilities of the bank. The significant aspects of this work are the consideration of the sensitivity of assets and liabilities, changes in interest rates when using GAP method to manage interest rate risk, the system of coefficients to assess interest rate risk, and the optimization of the structure of a specific type of asset and liability. A research of the practical possibilities of applying these recommendations in banks of Ukraine.
Keywords: assets, liabilities, interest rate risk, currency risk, liquidity, asset and liability management, tools of management.
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