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Актуальність теми. Ефективність функціонування фінансового сектора економіки залежить від успішної діяльності всіх його учасників. Саме тому розвиток ринку фінансових послуг України об’єктивно потребує існування в його інституційній структурі розгалуженої системи фінансових посередників. Для забезпечення рівних можливостей доступу до фінансових послуг посередники повинні задовольняти потреби різних споживачів: від крупних корпорацій до пересічних громадян. В умовах суттєвої диференціації життєвого рівня населення України значно посилюється роль фінансових установ із соціальним складником, до яких належать і кредитні спілки. Основою їх діяльності є те, що населення намагається власними зусиллями об’єднатися для задоволення своїх потреб у кредитуванні. Це і становить фундамент кооперативних відносин – самодопомога на основі взаємодопомоги. 

В умовах гострої конкуренції на ринку позичкових капіталів найбільшим попитом у населення України користуються кредитні послуги, що надаються банками та ломбардами. Водночас спостерігається зниження ділової активності кредитних спілок як фінансових установ, що функціонують на неприбутковій основі. Тому на сучасному етапі необхідний якісно новий підхід до теоретичного розкриття та практичного обґрунтування рекомендацій щодо побудови такої системи кредитної кооперації, яка б змогла адекватно реагувати на поточні економічні виклики та створити умови для конкурентної діяльності кредитних спілок на ринку фінансових послуг України. 

Питання ідеології, історії та тенденцій розвитку кредитної кооперації розглядали у своїх працях провідні зарубіжні та вітчизняні дослідники: М. Аліман, А. Анциферов, К. Вахітов, І. Витанович, Г. Вольф, Е. Ленська, К. Пажитнов, А. Потребин, Ф. Райффайзен, М. Туган-Барановський, М. Шкляр, Г. Шульце-Деліч, А. Чаянов та ін. 

Різнобічні теоретичні аспекти діяльності кредитних спілок висвітлені в роботах С. Бабенка, М. Гапонюка, С. Гелея, В. Зіновчука, А. Кудінова, І. Мазура,   А. Мучника, Л. Нагребецької, О. Овчиннікової, С. Клименко, П. Скварцова. Практичну діяльність кредитних спілок досліджували О. Волкова, В. Гончаренко, П. Козинець, Я. Оленчик, О.Луцишин, А. Пожар. Питанням діяльності фінансових посередників, різноманітним аспектам розвитку фінансового ринку та ринку фінансових послуг присвячені праці О. Іваницької, Л. Ільченко-Сюйви, В. Корнєєва, В. Левченко, О. Мозгового, Т. Паєнтко, М. Рудої, В. Унинець-Ходаківської,  Г. Панасенко, І. Школьника.

Проте варто зазначити, що проблеми формування та використання фінансових ресурсів кредитних спілок у роботах вітчизняних науковців залишаються недостатньо вивченими. Лише в деяких працях українських учених – О. Волкової, В. Гончаренка, О. Луцишина – досліджені окремі аспекти депозитних та кредитних послуг кредитних спілок в Україні. Недостатньо вивченими залишаються питання консолідації системи кредитної кооперації. Відсутність у сучасних умовах належної системи захисту та гарантування вкладів членів кредитних спілок зумовлює необхідність дослідження кредитних спілок як особливої форми фінансового посередництва та визначення напрямів підвищення їх конкурентоспроможності на ринку фінансових послуг. У теоретичному та практичному аспектах потребують аналізу особливості державного регулювання діяльності кредитних спілок та гармонізація кооперативних цілей кредитних спілок з інтересами держави та громадян. 

Актуальність зазначеної проблема​тики, її теоретична та практична значимість визначили вибір теми дослідження та окреслили його мету.
Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертація є складником науково-дослідної роботи, яку виконує кафедра фінансові ринки ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» відповідно до комплексної планової теми наукових досліджень «Фінансова інфраструктура ринкової економіки» (державний реєстраційний номер 0107U001336). Внесок автора полягає в дослідженні теоретичних та прикладних проблем діяльності кредитних спілок на ринку фінансових послуг України, розробленні методики групування кредитних спілок на основі особливостей формування їх фінансових ресурсів, адаптації сучасних економіко-математичних методів до визначення оптимальної кредитної політики кредитних спілок, розробленні практичних рекомендацій щодо подальшого розвитку кредитних спілок в Україні. 

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є обґрунтування науково-методичних підходів та практичних рекомендацій, спрямованих на вдосконалення діяльності кредитних спілок на ринку фінансових послуг України.

Мета дослідження передбачає виконання таких  завдань:

- розкрити специфіку діяльності кредитних спілок в системі фінансового посередництва через аналіз особливостей фінансових послуг, що ними надаються;

- дослідити економічну сутність фінансових послуг кредитних спілок та визначити їх характерні ознаки;

-  визначити особливості державного регулювання діяльності кредитних спілок в Україні;

- окреслити прагматичні аспекти існування та розвитку кредитних спілок в Україні через аналіз макроекономічного середовища їх функціонування;

- проаналізувати особливості формування та використання фінансових ресурсів кредитними спілками;

-  дати критичну оцінку сучасному стану кредитних послуг кредитних спілок в Україні;

- обґрунтувати основні засади оптимізації нормативно-правового забезпечення діяльності кредитних спілок в Україні;

- запропонувати напрямки підвищення конкурентоспроможності кредитних спілок в контексті їх організаційної інтеграції;

- обґрунтувати принципи формування стратегії діяльності для кредитної спілки за допомогою інструментарію економіко-математичного моделювання.

Об’єктом дослідження є діяльність кредитних спілок як фінансових посередників ринку фінансових послуг України.

Предметом дослідження є економічні відносини, що виникають у процесі здійснення кредитними спілками своєї діяльності на ринку фінансових послуг України.

Методи дослідження. Методологічною базою дисертації є сукупність загальнонаукових та спеціальних прийомів і методів дослідження. Теоретичне дослідження понятійного апарату таких термінів, як «фінансові посередники», «кредитна спілка» і т.п., що окреслені зазначеною проблематикою, здійснювалося із застосуванням діалектичного підходу та системного аналізу. Під час виявлення загальних і специфічних рис кредитних спілок серед інших фінансових посередників, виявлення тенденцій та закономірностей організації їх ощадно-кредитної діяльності, групування кредитних спілок залежно від наявних ліцензій використано методи порівняльного аналізу, синтезу, причинно-наслідкового зв’язку, групування і графічного зображення даних. Методи логічного узагальнення результатів та економіко-математичного моделювання застосовано для розроблення пропозицій щодо удосконалення організаційної інтеграції системи кредитних спілок та побудови варіаційного дерева стратегій для прийняття кредитною спілкою рішення.

Інформаційною основою дослідження є нормативно-правові акти, що регламентують діяльність фінансових установ в Україні, матеріали Національної комісії, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг, Національного банку України, Державної служби статистики України, Всеукраїнської асоціації кредитних спілок, Національної асоціації кредитних спілок України, Об’єднання кредитних спілок «Програма захисту вкладів», праці вітчизняних і зарубіжних учених, довідкові видання, фактографічні дані низки кредитних спілок.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в поглибленні теоретичних основ функціонування кредитних спілок на ринку фінансових послуг України та розробленні практичних рекомендацій для їх удосконалення. Найсуттєвіші результати дослідження, що містять наукову новизну, полягають у такому:

вперше: 

- запропоновано методику групування кредитних спілок на основі авторського підходу до класифікації їх фінансових ресурсів, що дає можливість застосувати авторегресійну оптимізаційну модель з урахуванням наявності ліцензій на здійснення кредитними спілками своєї діяльності при побудові варіаційного дерева стратегій для прийняття рішення щодо оптимальних орієнтирів кредитної діяльності кредитної спілки відносно термінів надання кредитів та їх цільового спрямування. Автором запропоновано класифікувати фінансові ресурси кредитних спілок як: власні – капітал кредитної спілки, залучені – депозитна база, запозичені системні кошти – кошти, що переміщуються між суб’єктами системи кредитної кооперації та запозичені позасистемні кошти – кошти, які установи фінансового ринку надають у позику кредитним спілкам. 

удосконалено:
- трактування дефініції «кредитна спілка», яку запропоновано розглядати як фінансову установу, що функціонує на кооперативних принципах та фідуціарних засадах, має неприбутковий статус та обслуговує фінансові потреби своїх членів за рахунок об’єднання їх грошових внесків. Фідуціарні засади окреслюють соціальне спрямування діяльності кредитних спілок та реалізуються через надання кредитними спілками фінансових послуг на максимально прийнятних для споживачів умовах;

- підходи до нормативно-правового забезпечення транспарентності кредитних спілок в Україні шляхом зміни існуючих норм законодавства щодо проведення загальних зборів членів кредитної спілки для визначення їх правочинності виключно в разі особистої присутності не менше як 75% членів кредитних спілок. Це дасть можливість забезпечити максимальну реалізацію економічних та кооперативних інтересів учасників кредитних спілок, що виступають одночасно їх власниками та споживачами фінансових послуг; 

набули подальшого розвитку:

- питання диверсифікації активів кредитних спілок шляхом розширення спектру послуг з кредитування сільського населення. Це дасть змогу кредитним спілкам освоїти нові сфери діяльності та створити умови для підвищення їх конкурентоспроможності, а сільському населенню – задовольнити потребу в кредитних ресурсах на основі кооперації;

- запропоновано інтеграцію системи кредитних спілок шляхом встановлення обов’язкової норми щодо членства кредитних спілок в асоціаціях національного рівня та через створення саморегулівної організації кредитних спілок. За умов відсутності державного фонду гарантування вкладів членів кредитних спілок, кооперативного банку, стабілізаційної установи, така норма дасть можливість кредитним спілкам користуватися послугами фінансового, правового та організаційного характеру цих об’єднань. 

Практичне значення одержаних результатів. Сформульовані теоретичні положення, висновки й рекомендації є теоретичною та практичною основою формування та розвитку кредитно-кооперативного сектора ринку фінансових послуг України. Зокрема, результати дослідження щодо використання в діяльності кредитної спілки варіаційного дерева стратегій для прийняття рішення щодо кредитної діяльності, яка дає можливість врахувати особливості формування фінансових ресурсів кредитної спілки на основі наявних ліцензій, рівень довіри до кредитної спілки та тенденції на ринку кредитування, упроваджені у кредитній спілці «Партнер-Плюс» (довідка №125/10 від 30.10.2012 р.).

Теоретичні положення побудови в Україні ефективної моделі захисту прав споживачів фінансових послуг кредитних спілок через реалізацію заходів, спрямованих на підвищення транспарентності діяльності цих фінансових інститутів, використовуються в діяльності Національної комісії, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг (довідка №5347/05-10 від 23.11.2012 р.). 

Пропозиції щодо напрямків підвищення конкурентоспроможності кредитних спілок на вітчизняному ринку фінансових послуг через активізацію організаційної інтеграції системи кредитної кооперації враховано в діяльності Всеукраїнської асоціації кредитних спілок (довідка № 03-54 від 03.12.12 р.).

Основні теоретичні й методичні підходи та висновки дисертаційної роботи використовуються у навчальному процесі Державного вищого навчального закладу «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» у викладанні дисциплін «Ринок фінансових послуг», «Фінансовий ринок» (довідка від 23.11.2012 р.).

Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є результатом власних розробок автора. Наукові положення, розробки прикладного характеру, висновки та пропозиції, запропоновані для захисту, одержані самостійно. Опубліковані праці, за винятком однієї, виконані автором одноосібно.

Апробація результатів дисертації. Основні результати дослідження оприлюднені та схвалені на науково-практичних конференціях: Економічна наукова інтернет-конференція «Сучасні проблеми економіки в умовах глобальної фінансової нестабільності» (Тернопіль, 15 березня 2010 р.), Міжнародна науково-практична конференція «Фінансово-кредитний механізм активізації інвестиційного процесу» (Київ, 22 квітня 2010 р.), Економічна наукова інтернет-конференція «Людський фактор в економіці та його перспективи в сучасній Україні» (Тернопіль, 19 травня 2010 р.), 4-а Всеукраїнська міжнародна науково-практична заочна конференція «Сучасна освіта наука в Україні: наукові здобутки, стан і перспективи» (Запоріжжя, 27-28 січня 2011 р.), 13-а Міжнародна науково-практична конференція студентів та аспірантів «Проблеми розвитку фінансової системи України в умовах глобалізації» (Сімферополь, 23-26 березня 2011 р.),  2-а Міжнародна науково-практична конференція «Фінансово-кредитний механізм активізації інвестиційного процесу» (Київ, 3 листопада 2011 р.), Всеукраїнська науково-практична конференція молодих вчених і студентів «Проблеми реалізації науково-творчого потенціалу молоді: пошуки, перспективи» (Дніпропетровськ, 17 лютого 2012 р.).

Публікації. За результатами дослідження опубліковано 12 наукових праць, загальним обсягом 3,7 д.а., з яких 5 – у наукових фахових виданнях, 7 – в інших виданнях.

Обсяг і структура роботи. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Загальний обсяг дисертації становить 183 сторінки, зокрема: 26 таблиць на 18 сторінках, 25 рисунків на 16 сторінках, 10 додатків на 23 сторінках. Список використаних джерел налічує 180 найменувань.
ОСНОВНИЙ ЗМІСТ
У вступі обґрунтовано актуальність теми дослідження, визначено його мету, основні завдання, об’єкт та предмет, розкрито наукову новизну та практичне значення одержаних результатів.

У розділі 1 «Теоретичні засади діяльності кредитних спілок» досліджено основні теоретичні аспекти діяльності кредитних спілок як фінансових посередників на ринку фінансових послуг.

У роботі розглянуті теоретичні підходи до визначення сутності фінансових посередників, їх класифікації, розкрито особливості діяльності фінансових посередників на ринку фінансових послуг України. Визначено, що існують фінансові установи, які надають однорідні послуги, але при цьому ціль їх діяльності різна: одні намагаються максимізувати свої прибутки, інші – забезпечити населення фінансовими ресурсами на неприбуткових засадах.

Банки, кредитні спілки, ломбарди, лізингові та факторингові компанії надають кредитні послуги, проте механізм їх надання, коло споживачів та кінцева мета діяльності визначають особливість конкретної фінансової установи. Тоді, як метою функціонування кредитних спілок є не фінансовий результат від діяльності, а забезпечення своїх членів необхідними кредитними ресурсами та отримання соціального ефекту для всього суспільства. Така специфіка кредитних спілок проявляється і в їх фінансових послугах. На основі цього дисертантом виокремлені сутнісні ознаки фінансових послуг кредитних спілок, що дає можливість порівняти їх з послугами інших оферентів кредитних послуг.

За результатами дослідження особливостей діяльності кредитних спілок з’ясовано, що надані ними фінансові послуги мають ряд характерних ознак, серед яких: зручність, пільговий характер, спрощені умови надання кредитів, взаємне кредитування, фінансова взаємодопомога. Соціальний характер та неприбутковий статус кредитних спілок дав можливість виокремити ще одну ознаку фінансових послуг кредитних спілок, яка полягає у взаємній довірі членів кредитної спілки. Іншими словами, надання фінансових послуг відбувається на фідуціарних засадах. На основі цього уточнено визначення «кредитної спілки» як фінансової установи, що функціонує на кооперативних принципах та фідуціарних засадах, має неприбутковий статус та обслуговує фінансові потреби своїх членів за рахунок об’єднання їх грошових внесків. 

Головні кооперативні принципи, серед яких: відкрите членство, демократичний контроль, розподіл доходів між членами, соціальна відповідальність, є обов’язковими передумовами існування фідуціарних відносин у діяльності кредитних спілок. Встановлено причинно-наслідкові зв’язки між рівнем довіри та прийнятністю фінансових послуг кредитних спілок. Основні характеристики прийнятності фінансової послуги – зручність, доцільність, прозорість, високий рівень відповідності потребам клієнтів – формують довіру споживачів до кредитної спілки і спрямовані на забезпечення захисту їх прав.

Надання фінансовими посередниками фінансових послуг є важливим чинником для виникнення інтересу з боку держави щодо дотримання та захисту прав споживачів фінансових послуг, гарантування стабільності та платоспроможності відповідних фінансових установ. Так само діяльність з надання фінансових послуг об’єктивно містить значні ризики, а тому потребує, передусім, зваженого й комплексного регулювання та контролю на державному рівні за діяльністю фінансових посередників. 

Метою державного регулювання системи кредитної кооперації є створення сприятливого середовища для розвитку кредитних спілок, завдяки яким задовольняються споживчі потреби населення на принципах взаємодопомоги, розвивається мале та середнє підприємництво. 

Відстрочення оподаткування процентів за внесками на депозитні рахунки членів кредитних спілок до 01.01.2015 р. є обґрунтованим, оскільки  депозитна база займає найбільшу частку в структурі фінансових ресурсів кредитних спілок (у середньому 60%), і оподаткування процентів за такими вкладами суттєво зменшить фінансові ресурси спілок. Проте за умови, якщо кредитна спілка не зможе залучати кошти на депозитні рахунки при відсутності відповідної ліцензії, оподаткування доходів, розподілених на пайові членські внески за ставкою 5 % спричиняє зменшення пайового капіталу як джерела кредитних ресурсів.

Дисертантом з’ясовано, що джерела формування фінансових ресурсів кредитних спілок можуть варіюватися залежно від наявних у кредитних спілок ліцензій (Рис. 1).

На основі цього визначено, що кредитна спілка у своїй діяльності належить до однієї з чотирьох груп, класифікованих за можливостями наповнення фінансових ресурсів відповідно до наявних ліцензій.


Рис.1. Групування кредитних спілок за наявністю фінансових ресурсів

Джерело: розроблено автором

На основі аналізу теоретичних та прагматичних аспектів з метою виокремлення характерних ознак фінансових ресурсів кредитних спілок запропоновано розглядати їх за такою класифікацію: власні (капітал), залучені (депозитна база) та запозичені кошти. У структурі запозичених виокремлено 2 складники: запозичені системні кошти – кошти, що переміщуються в межах системи кредитної кооперації, та запозичені позасистемні кошти – кошти, які установи фінансового ринку надають у позику кредитним спілкам. 

Якщо у кредитної спілки наявна ліцензія на здійснення діяльності щодо залучення внесків (вкладів) членів кредитної спілки на депозитні рахунки (ліцензія 1), у складі фінансових ресурсів кредитна спілка має залучені кошти. Якщо наявна ліцензія на здійснення діяльності кредитної спілки з надання фінансових кредитів за рахунок залучених коштів, крім внесків (вкладів) членів кредитної спілки на депозитні рахунки (ліцензія 2), – запозичені позасистемні кошти.

Доведено, що кожний складник фінансових ресурсів кредитних спілок має різну вартість та умови формування. При цьому визначено, що кредитні спілки, які належать до третьої групи, мають найбільший фінансовий потенціал. Також обгрунтовано, що кредитна діяльність кредитної спілки має здійснюватися з урахуванням приналежності до однієї з чотирьох груп.

У розділі 2 «Фінансові ресурси кредитних спілок в Україні: їх формування та використання» узагальнені та систематизовані елементи фінансового механізму функціонування національних кредитних спілок та джерела формування їх фінансових ресурсів, проаналізовані особливості фінансових послуг кредитних спілок.
Аналіз сукупних витрат населення України у 2007 – 2012* роках свідчить, що споживчі витрати становлять  від 86,2% до 90,2% у загальній структурі. Отже, незначна частка неспоживчих витрат (9,8-13,8%) показує неспроможність населення заощаджувати та купувати товари тривалого користування. В таких умовах населення може скористатись кредитними послугами. На ринку фінансових послуг України послуги кредитування населенню надають переважно банки, ломбарди та кредитні спілки.

Водночас значна частина населення, яка потребує кредитних послуг, об’єктивно не може скористатися банківськими кредитними послугами. Серед них ті громадяни, які мають менші від прожиткового мінімуму сукупні місячні доходи: їх частка в загальній чисельності населення становить від 5,8% до 12,7% у період з 2007 року по 2012 рік. Ця частина населення в абсолютній більшості випадків не відповідає вимогам з боку банків щодо кредитоспроможності позичальника – фізичної особи, які визначені Постановою НБУ «Про затвердження Положення про порядок формування та використання резерву для відшкодування можливих втрат за кредитними операціями банків» № 279 від 06.07.2000.

Протягом 2007-2012 рр. у доходах населення України досить суттєву частку становили соціальна допомога та інші поточні трансферти - від 36,8% до 39,6%. Отже, це визначає значний рівень залежності доходів домогосподарств від соціальної політики держави, що, у свою чергу, призводить до високої волатильності доходів населення.

Знизити залежність доходів домогосподарств від стану державних фінансів можливо, в тому числі, і за рахунок створення сприятливих умов для використання кредитних послуг. 

За обсягами наданих кредитів банки випереджають інші фінансові установи, що діють на ринку кредитування населення. Частка банків знаходиться в межах 92-97% протягом 2003-2012 рр. Частка наданих кредитів ломбардами коливається від 1% до 5%, проте їх обсяг у досліджуваному періоді суттєво збільшився: з 0,36 млрд. грн.  до 9,15 млрд. грн. Починаючи з 2008 року, обсяг наданих кредитними спілками кредитів суттєво зменшився –  на 47% у 2012 році відносно 2008 року. Таким чином, населення України віддає перевагу кредитним послугам, що надаються банками та ломбардами, тоді як кредитні спілки поступово втрачають конкурентоспроможність (табл. 1).
Таблиця 1

Обсяги та структура кредитування населення України за 2003-2012 роки

	 
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Обсяг наданих кредитів населенню, млрд. грн., зокрема:

	Банками
	9,90
	16,10
	35,70
	82,00
	153,63
	268,86
	222,54
	186,54
	174,65
	161,78

	Кредитними спілками
	0,51
	0,69
	1,45
	2,59
	4,51
	5,57
	3,91
	3,35
	2,24
	2,61

	Ломбардами
	0,36
	0,68
	1,44
	1,56
	1,96
	2,13
	3,51
	5,53
	7,32
	9,15

	Усього
	10,8
	17,5
	38,6
	86,2
	160,10
	276,56
	229,96
	195,42
	184,21
	173,54

	Структура наданих кредитів населенню, %,зокрема:

	Банками
	92%
	92%
	93%
	95%
	96%
	97%
	97%
	95%
	95%
	93%

	Кредитними спілками
	5%
	4%
	4%
	3%
	3%
	2%
	1%
	2%
	1%
	2%

	Ломбардами
	3%
	4%
	3%
	2%
	1%
	1%
	2%
	3%
	4%
	5%

	Усього
	100%
	100%
	100%
	100%
	100%
	100%
	100%
	100%
	100%
	100%


Джерело: складено за даними НБУ та Нацкомфінпослуг 
Складники фінансових ресурсів кредитних спілок значною мірою залежать від наявності ліцензій, за якими функціонують кредитні спілки. Залучені кошти у 2007-2012 рр. становили найбільшу частку в структурі фінансових ресурсів кредитних спілок – від 47,5% до 78,1%. Проте внески членів кредитних спілок на депозитні рахунки в кінці 2012 року становили лише 40% тієї суми, що була залучена кредитними спілками у 2007 році. Значною мірою це спричинено тим, що у 2012 році лише 36% кредитних спілок мали ліцензію на залучення коштів на депозитні рахунки (табл. 2).
Таблиця 2

Структура фінансових ресурсів кредитних спілок України за 2003-2012 роки

	 
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Капітал, %
	40,9
	31,2
	36,7
	36,2
	30,5
	29,6
	20,2
	30,8
	37,8
	37,0

	Залучені кошти, %
	58,3
	68,4
	63,0
	63,4
	67,8
	68,2
	78,1
	53,7
	47,5
	47,6

	Запозичені системні кошти, %
	0,4
	0,2
	0,2
	0,3
	1,3
	1,7
	1,1
	11,8
	11,2
	10,5

	Запозичені позасистемні кошти, %
	0,4
	0,2
	0,1
	0,1
	0,4
	0,5
	0,6
	3,7
	3,5
	4,9

	Усього, %
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0


Джерело: складено за даними Нацкомфінпослуг
Унаслідок відсутності загальнодержавної системи гарантування вкладів членів кредитних спілок та неспроможності значної кількості кредитних спілок залучати кошти на депозитні рахунки, депозитна база кредитних спілок поступово зменшується, тоді як темп росту обсягів депозитів домогосподарств у банках вцілому адекватний темпові росту доходів населення. 

За таких умов кредитні спілки повинні бути зорієнтовані на забезпечення належного рівня власної капіталізації. Частка капіталу в структурі фінансових ресурсів кредитних спілок у період 2007-2012 рр. коливається в межах 20,2-37,8 %. Водночас обсяг капіталу зменшився в зазначений період на 25%. У структурі власних ресурсів кредитної спілки  протягом 2007-2012 рр. найбільшу питому вагу становить пайовий капітал (від 59,2% до 67,2%), а в структурі пайового капіталу –  додаткові пайові внески. 

Для членів кредитних спілок додаткові пайові внески, як і вклади на депозитні рахунки, мають необов’язковий зворотний та платний характер. На вклад депозитного типу здійснюється нарахування відсотків згідно з укладеними угодами. Власники додаткових пайових внесків не завжди можуть розраховувати на процентні платежі. Якщо вони і нараховуються, то із цієї суми кредитна спілка має сплатити 5% до бюджету податку на доходи фізичних осіб. За таких умов спостерігається суттєва різниця в обсягах цих фінансових ресурсів, акумульованих кредитними спілками: у 2007 році внески на депозитні рахунки становили 3451,1 млн. грн., а додаткові пайові внески – 783,1 млн. грн.; у 2012 році  –  1311,8 млн. грн. та 673,2 млн. грн. відповідно.


Оподаткування процентних платежів на вклади членів кредитних спілок (що передбачені з 2015 року) та процентів на додаткові пайові внески спричинить зниження доходів кредитних спілок, за рахунок яких їх членам виплачують процентні платежі. Це зумовить фінансове послаблення середніх та малих кредитних спілок, що негативно вплине на ступінь фінансової стабільності та захищеності членів кредитних спілок. 

З’ясовано, що кредитні спілки недооцінюють значення запозичених системних коштів, адже в структурі сукупних фінансових ресурсів вони займають досить незначну частку: від 1,3% до 11,8% протягом 2007-2012 років. Стримує їх поповнення необов’язковий характер членства кредитних спілок в об’єднаних кредитних спілках та асоціаціях кредитних спілок, адже у 2012 році лише 57% кредитних спілок належали до системних об’єднань. 
Орієнтацію кредитних спілок на споживче кредитування показує питома вага кредитування на споживчі потреби, яка у структурі наданих кредитів становить у 2007-2012 рр. 32,5-41,0%.
У роботі обґрунтовано можливість кредитних спілок освоювати нові сфери кредитування, зокрема кредитування сільського населення. Визначено головні передумови, переваги, перешкоди та організаційні особливості кредитування сільського населення кредитними спілками.

У розділі 3 «Основні напрями формування сприятливого середовища для конкурентної діяльності кредитних спілок в Україні» розроблені рекомендації щодо організаційної інтеграції кредитних спілок та механізм побудови й застосування варіаційного дерева стратегій для прийняття кредитною спілкою рішення щодо пріоритетних напрямків її діяльності.

Одним з головних аспектів подальшої розбудови системи кредитної кооперації є підвищення конкурентоспроможної позиції кредитних спілок на вітчизняному ринку фінансових послуг через активізацію фінансової, системної та організаційної інтеграції системи кредитної кооперації. У контексті цього організаційна інтеграція потребує здійснення з боку держави таких заходів: 

- об’єднання кредитних спілок членством в асоціаціях національного рівня;

- створення саморегулівної організації для розробки правил господарської діяльності у сфері фінансових послуг та контролю за їх дотриманням.

Результати дослідження показали, що за 2007-2012 роки кредитні спілки, які є членами одного із системних об’єднань – Всеукраїнської асоціації кредитних спілок, Національної асоціації кредитних спілок України, Об’єднання кредитних спілок «Програма захисту вкладів» – демонструють позитивні темпи росту порівняно з тими кредитними спілками, що не належать до таких об’єднань. Так, капітал кредитних спілок, що є членами ВАКС, зріс на 72%, членами НАКСУ – на 6%, членами ОКС «ПЗВ» – 76%. Капітал в інших кредитних спілках України зменшився на 25%. До аналізованих показників належать активи, капітал, обсяг наданих кредитів та злучених на депозитні рахунки коштів, кількість вкладників та позичальників. Асоціації та об’єднання  відіграють суттєву роль у фінансових, організаційних, юридичних, соціальних аспектах діяльності кредитних спілок. На основі цього обґрунтовано необхідність внесення змін до нормативно-правового забезпечення діяльності кредитних спілок щодо їх обов’язкової участі в об’єднаннях, що сприятиме зміцненню кредитних спілок на системному рівні.

У рамках організаційної інтеграції кредитних спілок автором рекомендовано надати Національній асоціації кредитних спілок України статус саморегулівної організації. За час існування НАКСУ напрацьовано значний досвід розв’язання системних проблем членів у режимі саморегулювання. Створення саморегулівної організації на ринку кредитних спілок стане вагомим аспектом державної підтримки в розвитку цього сегменту ринку фінансових послуг, адже на даний час асоціації не наділені регулятивними функціями та не охоплюють усю кількість кредитних спілок.

У роботі надано рекомендації, що стосуються побудови в Україні ефективної  моделі захисту прав споживачів фінансових послуг кредитних спілок через реалізацію заходів, спрямованих на підвищення транспарентності діяльності цих фінансових інститутів.  В умовах недовіри населення до ринків фінансових послуг, яка знижує можливості активно використовувати заощадження домогосподарств як інвестиційні ресурси, запропоновано підвищити рівень довіри через реалізацію чотирьох взаємопов’язаних складників: економічного, соціального, інформаційного, правового. 

Зниження обсягів кредитування населення кредитними спілками та нестабільність їх фінансових ресурсів визначає актуальність проблеми вибору стратегії  діяльності кредитних спілок на ринку кредитування. Дисертантом запропоновано комплекс моделей, які в результаті дають можливість кредитним спілкам обрати стратегію своєї діяльності, ураховуючи її внутрішні особливості (наявність ліцензій, обсяг власних, залучених та запозичених коштів), рівень довіри до кредитних спілок та загальні тенденції на ринку кредитування.

Алгоритм, розроблений з метою побудови варіаційного дерева стратегій для прийняття рішення кредитною спілкою, включає використання:

 - моделі формування фінансових ресурсів кредитної спілки, де використаний корегуючий коефіцієнт ліцензування з метою зарахування кредитної спілки до однієї з чотирьох груп;

- прогнозування показників діяльності усіх кредитних спілок, в процесі чого проводиться прогнозування обсягів фінансових ресурсів у групах кредитних спілок за критерієм наявності ліцензій, терміном залучення депозитної бази,  цілями та періодом надання кредитів, кількістю наданих кредитним спілкам ліцензій;

- використання нечіткої моделі оцінки рівня довіри до кредитної спілки, унаслідок чого рівень довіри встановлюється як низький, середній та високий.

Реалізація описаного алгоритму спрямована на прийняття кредитними спілками рішення щодо напрямів кредитної діяльності залежно від як ендо-, так і екзогенних умов діяльності кредитної спілки.  

Кредитна спілка за допомогою варіаційного дерева стратегій може обрати оптимальну стратегію кредитування (термін та цілі) (Рис. 2).

    [image: image1.emf]Рівень довіри Напрям кредитування

Н Короткострокові споживчі

С Короткострокові споживчі

В Короткострокові споживчі

Н Короткострокові споживчі

стратегія кредитної спілки С Середньострокові підприємницькі

В Довгострокові іпотечні

Н  споживчі, підприємницькі, іпотечні

С  споживчі, підприємницькі, іпотечні

В  споживчі, підприємницькі, іпотечні

Прогноз обсягу ФР

Спад

Стабільність

Приріст


Рис. 2. Варіаційне дерево стратегій для прийняття рішень кредитною спілкою

Джерело: розроблено автором
Якщо передбачене зменшення фінансових ресурсів кредитної спілки (в основному, в разі відсутності ліцензії 1 та ліцензії 2), а рівень довіри до кредитних спілок низький, рекомендовано кредитним спілкам проводити консервативну кредитну політику: надавати короткострокові кредити на споживчі цілі. Споживчі кредити, як правило, надаються незначними сумами, а їх короткостроковий характер зменшить ризик неповернення кредитів.

Якщо передбачений приріст фінансових ресурсів (в основному, в разі наявності ліцензії 1 та ліцензії 2), а рівень довіри до кредитних спілок – на середньому та високому рівні, кредитна політика може бути більш варіативною, зосередженою на середньо- та довгострокових кредитах на різні потреби членів.

Гіпотезу про доцільність  застосування побудованого дисертантом варіаційного дерева стратегій перевірено на діяльності конкретних кредитних спілок.

ВИСНОВКИ

У дисертації здійснено теоретичне узагальнення та запропоновано нове вирішення актуального  наукового завдання щодо удосконалення діяльності кредитних спілок в Україні.

Результати дисертаційної роботи відповідно до загальної мети та конкретних завдань сформульовані в таких висновках.

1. Розкривши специфіку діяльності кредитних спілок в системі фінансового посередництва, поглиблено трактування дефініції «кредитна спілка», яку визначено як фінансову установу, що функціонує на кооперативних принципах та фідуціарних засадах, має неприбутковий статус та обслуговує фінансові потреби своїх членів за рахунок об’єднання їх грошових внесків. З’ясовано, що діяльність кредитних спілок на фідуціарних засадах створює передумови надання фінансових послуг на принципах максимальної прийнятності. 

2. У результаті вивчення економічної приро​ди кредит​них спілок та особливостей їх діяльності, як посередників на ринку фінан​со​вих послуг, дове​де​но, що кредитна спілка є специфічною формою фінансового посередництва, яка поєднує в собі ознаки фінансової установи та кооперативу. Серед інших оферентів фінансових послуг лише кредитні спілки надають фінансові послуги на принципах взаємодопомоги та економічного самозахисту своїх членів, при цьому не маючи на меті отримання прибутку. В цьому проявляється їх кооперативна природа. Кредитні спілки, як і деякі інші фінансові посередники на ринку фінансових послуг, надають послуги із заощадження та кредитування населення. Це і зумовлює специфіку їх діяльності на ринку фінансових послуг.
3. З метою створення сприятливого середовища для розвитку кредитно-кооперативних установ та забезпечення їх системної фінансової стабільності державне регулювання системи кредитної кооперації повинно бути зосереджене  на:   

- удосконаленні кооперативного законодавства в контексті збереження статусу неприбуткових установ та забезпеченні пільгового оподаткування доходів кредитних спілок та її  членів;

- створенні державного фонду гарантування вкладів членів кредитних спілок та обов’язкової участі в ньому кредитних спілок, що залучають кошти на депозитні рахунки;

- модернізації системи захисту прав споживачів фінансових послуг кредитних спілок. 

4. Створення сприятливих умов для доступу до ринку позичкових капіталів широким верствам населення визначає необхідність формування конкурентних умов діяльності серед різних фінансових установ. Це дасть змогу для громадян із різним рівнем доходів користуватися кредитними ресурсами, а фінансовим посередникам надавати максимально прийнятні фінансові послуги.

5. В умовах відсутності державного фонду гарантування вкладів членів кредитних спілок та низького рівня довіри до кредитних спілок як ощадних фінансових установ депозитна база кредитних спілок суттєво зменшується. У зв’язку із цим автором обґрунтовано напрямки оптимізації структури фінансових ресурсів кредитних спілок шляхом збільшення обсягів запозичених системних коштів (низьковідсоткових кредитів асоціацій кредитних спілок та об’єднань кредитних спілок). Кредитні спілки мають можливість отримувати такі кошти через членство у системних об’єднаннях, які створюють спеціальні фонди для фінансової підтримки кредитних спілок-членів.

6. Забезпечення належного рівня капіталізації кредитних спілок України можливе шляхом оптимізації структури капіталу кредитних спілок. При цьому їх кооперативні принципи повинні узгоджуватися з вимогами ринку. Це передбачає збільшення пайового капіталу через залучення до нього обов’язкових та додаткових пайових внесків, на які нараховують відсотки. За умов неможливості залучати кошти на депозитні рахунки такі внески є одним з основних джерел кредитних ресурсів. Це визначає необхідність  внесення змін до Податкового кодексу України щодо звільнення від оподаткування відсотків, що нараховуються на пайові членські внески.

7. На ринку кредитування населення України кредитні спілки поступово втрачають конкурентоспроможність. Орієнтація на споживче кредитування, де головними конкурентами є банки та ломбарди, не дозволяє кредитним спілкам збільшити обсяги кредитування. Дисертантом обґрунтовано напрямки освоєння кредитними спілками нових сфер на ринку кредитування загалом та кредитування сільського населення зокрема. Визначені головні аспекти освоєння кредитними спілками цього сегменту ринку та способи їх реалізації. 


8. В умовах недовіри населення до кредитних спілок та з метою забезпечення максимальної прозорості їх діяльності обґрунтовано необхідність збільшення частки членів кредитної спілки в загальних зборах для визначення їх правочинності та надання права голосу на зборах лише за особистої присутності члена кредитної спілки. Це дасть можливість споживачам фінансових послуг кредитних спілок реалізувати свої права власників, що продиктовано кооперативною природою, а також підвищити їх рівень фінансової грамотності. 

9. У зв’язку з відсутністю обов’язкової норми приналежності кожної кредитної спілки до всеукраїнських асоціацій відбувається якісне розшарування  кредитних спілок, що є членами НАКСУ, членами ВАКС, членами «ПЗВ» та кредитних спілок, які не належать до жодного об’єднання. З метою підвищення конкурентоспроможності кредитних спілок та консолідації всієї системи рекомендовано внести зміни до Закону України «Про кредитні спілки» щодо обов’язкового членства кожної кредитної спілки в одній з всеукраїнських асоціацій.

10. Для підвищення ефективності системи регулювання ринку кооперативного кредитування й нагляду за його діяльністю запропоновано надати Національній асоціації кредитних спілок статусу саморегулівної організації. Окреслено коло повноважень, які Нацкомфінпослуг може делегувати саморегулівній організації кредитних спілок для ефективної взаємодії державного регулятора та учасників ринку.

11. Для мінімізації дисбалансів під час формування та використання фінансових ресурсів кредитними спілками запропоновано комплексний алгоритм з використанням ряду економіко-математичних моделей, які дають можливість конкретній кредитній спілці обрати оптимальну стратегію для своєї діяльності, ураховуючи внутрішні особливості формування фінансових ресурсів, рівень довіри населення та загальні тенденції на ринку кредитування. 
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АНОТАЦІЯ

Ткачук В.Ю. Кредитні спілки на ринку фінансових послуг України. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.08 – гроші, фінанси та кредит. – ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана». – Київ, 2013.

Дисертація присвячена дослідженню теоретичних, методичних та практичних аспектів функціонування кредитних спілок в Україні.

Розглянуто та проаналізовано сутність кредитної спілки як фінансового посередника, поглиблено теоретико-методичні засади щодо надання кредитними спілками фінансових послуг. Дослідження особливостей сучасного розвитку кредитних спілок в Україні дало змогу виокремити головні проблеми на шляху до утвердження кредитними спілками конкурентної позиції на ринку фінансових послуг та розробити перспективні напрями діяльності кредитних спілок. 

Обґрунтовано необхідність організаційної інтеграції системи кредитних спілок шляхом створення саморегулівної організації та обов’язкового членства кредитних спілок у системних об’єднаннях. Запропоновано для реальної кредитної спілки та випробувано використання варіаційного дерева стратегій для прийняття нею рішення щодо кредитування населення.
Ключові слова: кредитна кооперація, кредитна спілка, фінансові ресурси, капітал, активи, система кредитних спілок, споживче кредитування.

Аннотация

Ткачук В.Ю. Кредитные союзы на ринке финансовых услуг Украины. – Рукопись. 

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.08 – Деньги, финансы и кредит. – ГВУЗ «Киевский национальный экономический университет имени Вадима Гетьмана», Киев, 2013. 
Диссертация посвящена исследованию теоретических, методических и практических аспектов деятельности кредитных союзов в Украине.
Рассмотрена и проанализирована сущность кредитного союза как финансового посредника, углублены теоретико-методические принципы относительно предоставления финансовых услуг кредитными союзами. Определено, что кредитные союзы, в отличие от других оферентов кредитных услуг, не имеют целью получения прибыли, а создаются для удовлетворения потребностей своих членов в финансовых услугах на принципах самопомощи. На основе этого очерчен ряд характерных признаков финансовых услуг кредитных союзов, среди которых: удобство, льготный характер, облегченные условия предоставления кредитов, взаимное кредитование, финансовая взаимопомощь. Социальный характер и неприбыльный статус кредитных союзов дал возможность выделить фидуциарные принципы их деятельности, что заключаются во взаимном доверии. На основе этого автором углублены существующие дефиниции понятия «кредитный союз».

Показаны особенности формирования финансовых ресурсов кредитным союзом и на основе этого усовершенствована их классификация. Выделены собственные, привлеченные и заимствованные средства (в составе заимствованных - заимствованные системные и заимствованные внесистемные средства). Это дало возможность осуществить их группирование за совокупностью финансовых ресурсов, которая определяется наличием действующих лицензий в кредитном союзе. Группирование кредитных союзов проведено с целью определения влияния составных финансовых ресурсов на специфику кредитования кредитным союзом своих членов.

Проанализирован процесс формирования финансовых ресурсов кредитных союзов в разрезе предложенной автором классификации. С целью оптимизации структуры капитала кредитных союзов, обоснована необходимость освобождения от налогообложения процентов, которые насчитываются на дополнительные паевые взносы. Это будет способствовать увеличению паевого капитала, как источники кредитных ресурсов кредитних союзов.

В процессе исследования выявлено, что на рынке потребительского кредитования кредите союза постепенно теряют конкурентоспособность. На основе этого автором обоснована возможность кредитных союзов осваивать новые ниши кредитования, в частности, кредитование сельского населения. Это даст возможность кредитным союзам диверсифицировать свои активы, а сельскому населению - удовлетворить потребность в кредитных ресурсах на основе кооперации. Определены особенности, перспективы, преимущества и недостатки, обобщены главные аспекты освоения кредитными союзами этого сегмента рынка и способы их реализации.

Исследование особенностей современного развития кредитных союзов в Украине позволило выделить главные проблемы на пути к утверждению кредитными союзами конкурентной позиции на рынке финансовых услуг и разработать перспективные направления относительно деятельности кредитных союзов.

В диссертации подчеркивается, что успешное развитие кредитной кооперации в Украине в значительной степени зависит от государственного регулирования и поддержки, что, в основном, проявляется через усовершенствование отечественного законодательства в сфере кредитной кооперации. Обоснована необходимость усовершенствования нормативно-правового обеспечения деятельности кредитных союзов в части внесения изменения относительно условий проведения общих собраний членов кредитных союзов. Это будет способствовать транспарентности деятельности кредитных союзов, а их членам даст возможность повысить уровень финансовой грамотности и принимать непосредственное участие в деятельности кредитного союза.

Очерчены аспекты организационной интеграции системы кредитных союзов в контексте создания саморегулируемой организации, которая обусловит эффективное взаимодействие государственного регулятора и участников рынка. В рамках организационной интеграции обоснована необходимость обязательного членства кредитных союзов в системных объединениях. Это даст возможность кредитным союзам получать помощь в рамках финансового, правового и организационного аспектов их деятельности. Предложены направления формирования системы доверия и защиты прав потребителей финансовых услуг кредитных союзов, что будет способствовать более активному использованию временно свободных средств населения как инвестиционных ресурсов.

Предложено и испытано на конкретных кредитных союзах использования вариационного дерева стратегий для принятия решения кредитным союзом относительно кредитования населения.

Ключевые слова: кредитная кооперация, кредитный союз, финансовые ресурсы, капитал, активы, система кредитных союзов, потребительское кредитование.

ANNOTATION

Tkachuk V. Сredit unions in the market of financial services of Ukraine - Manuscript. 

i) The dissertation for obtaining of a scientific degree of a candidate of economics in specialty 08.00.08 – Money, finance and credit. – SHEE «Vadym Hetman Kyiv National Economic University», Kyiv, 2013. 

The thesis is devoted to the study of theoretical, methodological and practical aspects  of credit unions in Ukraine. 

The essence of credit union as a financial intermediary is considered and analysed. The theoretical and methodological principles of financial services provided by credit unions are laid out. The modern trends and problems of credit unions in competitive environment of financial markets are traced. 

The necessity of organizational integration of credit unions as a self-governing organization and a mandatory member in associations is grounded. The use of variation tree of strategies for a decision-making process in terms of extending consumer credit is considered. 

Keywords: credit cooperation, credit union, financial resources, capital, assets, system of credit unions, consumer crediting.
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Фінансові ресурси:


1.Залучені кошти (депозитна база).


2.Запозичені системні кошти.


3. Капітал.
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3.Запозичені системні кошти.


4. Капітал.








Фінансові ресурси:


1.Запозичені позасистемні кошти.


2.Запозичені системні кошти.


3. Капітал.








Перша група





Третя група





Друга група





Четверта група





Ліцензії: 1








Ліцензії: немає








Ліцензії: 1 та 2








Ліцензії: 2











Кредитні спілки








*  2012 рік – на основі прогнозу автора (і далі по тексту)





