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	ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Функціонування банківської системи України характеризується скороченням питомої ваги банківського кредитування інвестицій в основний капітал, зниженням частки інвестиційних банківських кредитів у ВВП, зменшенням питомої ваги усіх банківських кредитів у ВВП. За цих умов значна потреба реального сектору економіки у фінансових ресурсах обумовлює необхідність нарощування кредитного потенціалу банківської системи та підвищення ефективності його використання. 
Кредитний потенціал банківської системи України формується в умовах доларизації. Долар не тільки перетворився на основний засіб накопичення, встановлення ціни та неофіційних розрахунків, але і на засіб кредитування фізичних та юридичних осіб. Доларизація спричиняє велику соціальну напруженість, погіршує умови функціонування банківської системи, що має руйнівні наслідки для економіки. Одночасне використання іноземної та національної валюти деформує дію інструментів монетарного механізму, що суттєво впливає на кредитні можливості банків. 
Вивченням кредитного потенціалу банку, в тому числі проблем формування капіталу банків присвятили праці вітчизняні та зарубіжні автори: М. Алексеєнко, Н. Бойцун, З. Васильченко, О. Воробйова, В. Гарбузов, М. Гончар, С. Глущенко,  А. Даниленко, М. Денисенко, А. Єпіфанов, І. Івасів, Б. Райзберг, І. Карбівничий, С. Козменко, В. Корнєєв, А. Кравець, О. Лаврушин, О. Ладюк, С. Лєонов, Т. Майорова, А. Маслова, С. Павлюк, Л. Примостка, М. Савлук, М. Швайка, та ін. 
 Дослідження різних аспектів доларизації вітчизняної та світової економіки знайшли відображення у працях А. Айза, Н. Атамась, P. Барро, Я. Белінської, О. Береславської, А. Гальчинського, М. Диби, С. Едвардса, Т. Єфіменко, Н. Жмурко, Т. Ковальчук, Г. Кальво, К. Родригеза, В. Козюка, Б. Лапчука, Е. Леві-Єяті З. Луцишин, P. МакКінона, Т. Маринич, В. Міщенка, О. Мелих, Дж. Де Ніколо, І. Співак, О. Шарова, Т. Шемет, та ін.  
Переважна більшість досліджень присвячена теоретичним і практичним аспектам кредитного потенціалу комерційного банку, окремі праці – проблематиці формуванню кредитного потенціалу банківської системи. Залишається низка питань, які потребують додаткового дослідження, а саме: вплив доларизації на кредитний потенціал банківської системи України; обгрунтування методичного підходу до аналізу стану кредитного потенціалу банківської системи в умовах доларизації; шляхи зниження рівня фінансової доларизації в Україні. Вищезазначене обумовило вибір теми дисертаційної роботи, окреслило об’єкт і предмет дослідження, визначило його мету і завдання.
Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційне дослідження виконано на кафедрі банківської справи ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» відповідно до плану науково-дослідної роботи за темою «Грошово-кредитний механізм соціально-економічного розвитку України» (державний реєстраційний номер 0107U001335); «Роль грошей та кредиту у підвищенні ефективності економіки» (державний реєстраційний номер 0112U002958). Автором досліджено особливості функціонування банківської системи в умовах доларизації, визначено вплив доларизації на кредитний потенціал банківської системи України, запропоновано шляхи зниження рівня фінансової доларизації.
Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є поглиблення теоретичних і методичних засад формування кредитного потенціалу банківської системи та обґрунтування науково-практичних рекомендацій щодо його нарощування в умовах доларизації. 
Поставлена мета зумовила вирішення таких завдань:
· провести порівняльний аналіз і узагальнення існуючих теоретичних підходів до трактування економічної природи кредитного потенціалу банківської системи; 
· дослідити наукові підходи до визначення сутності доларизації та її класифікації;
· здійснити аналіз існуючих методів кількісного виміру рівня доларизації; 
· дослідити генези доларизації банківської системи України у контексті доларизації світової економіки і впливу глобалізації;
· розкрити взаємозв’язок кризового стану вітчизняної банківської системи, її кредитного потенціалу та доларизації; 
· визначити чинники формування кредитного потенціалу банківської системи України;
· обгрунтувати вплив доларизації на кредитний потенціал банківської системи України за допомогою економіко-математичних методів;
· розробити науково-практичні рекомендації щодо нарощування кредитного потенціалу банківської системи України в умовах доларизації.
 Об’єктом дослідження є процес формування кредитного потенціалу банківської системи України.
Предметом дослідження є сукупність грошових відносин, що виникають у процесі формування кредитного потенціалу банківської системи України в умовах доларизації. 
Методи дослідження. У процесі роботи над дисертацією  було використано загальнонаукові та спеціальні методи аналізу економічних явищ і процесів, зокрема: системного підходу, логічного узагальнення – для вивчення теоретичних засад кредитного потенціалу банківської системи; ретроспективного, порівняльного, статистичного аналізу – для визначення чинників і особливостей розвитку доларизації у масштабах світової, регіональної, національної економіки; аналітичного групування, експертних оцінок, вагових коефіцієнтів – для розробки методичного підходу до визначення сукупності показників аналізу стану кредитного потенціалу банківської системи; економіко-математичного моделювання – для виявлення взаємозв’язку рівня доларизації з інфляцією, депозитами та кредитними ставками банків, валютним курсом, а також оцінки  впливу доларизації на кредитний потенціал банківської системи; графічний і статистичний методи – під час розробки схем і графіків, таблиць та додатків. 
Інформаційною базою дослідження є законодавчі та нормативно-правові акти з питань регулювання кредитної діяльності банків в Україні, аналітичні та статистичні матеріали Національного банку України, комерційних банків, Міністерства фінансів України, Державної служби статистики України; звіти, доповіді, робочі документи Світового банку, Міжнародного валютного фонду, Міжнародного статистичного інституту, Європейського центрального банку; монографічна література та публікації вітчизняних і зарубіжних учених у періодичних виданнях, матеріали Всеукраїнських і міжнародних науково-практичних конференцій, Інтернет – ресурси, власні розрахунки автора.
Наукова новизна одержаних результатів полягає у поглибленні теоретичних положень та розробці практичних рекомендацій щодо нарощування кредитного потенціалу банківської системи України в умовах доларизації. Найбільш вагомими науковими результатами, що сприяють вирішенню поставленого  завдання, характеризують наукову новизну та особистий внесок дисертанта, є такі:
вперше:
−	розроблено методичний підхід до вибору сукупності показників аналізу стану кредитного потенціалу банківської системи з використанням вибіркової лінійної багатофакторної регресійної моделі. Це сприятиме підвищенню якості аналізу, оцінки і прогнозування кредитного потенціалу банківської системи України в умовах доларизації;  
удосконалено:
· теоретичні підходи до трактування сутності кредитного потенціалу банківської системи. Кредитний потенціал банківської системи – це максимально можлива, раціонально обгрунтована комбінація ресурсів (власних, залучених, нематеріальних, прихованих), скоригована на необхідний рівень ліквідності, які банківська система може перерозподілити між економічними суб'єктами на засадах загальних принципів кредитування, забезпечуючи інтереси власників, кредиторів і держави з дотриманням законодавчо встановлених вимог щодо контролю центрального банку за перерозподільними процесами. Це розширює існуючі наукові уявлення про кредитний потенціал банку до масштабів банківської системи та акцентує на ролі контролю за перерозподілом  з боку центрального банку країни;
· теоретичне обґрунтування взаємозалежності фінансової доларизації та валютного заміщення. Віддання переваги використанню готівкової іноземної валюти як засобу заощадження поза межами банківської системи з боку економічних суб’єктів веде до переважання валютного заміщення порівняно з фінансовою доларизацією, тобто до зміни відносної ролі форм доларизації в економіці, але не до зниження її загального рівня. Зазначений ефект може послабити дієвість  впровадження обмежень щодо залучення депозитів у іноземній валюті і зумовлює комплексний характер заходів з дедоларизації; 
· трактування сутності процесу доларизації з позицій глобалізаційних перетворень світової економіки і фінансів як проникнення глобальної ліквідності до національних грошових, кредитних і валютних систем, що виявляється у використанні резидентами однієї країни активів (або зобов’язань), деномінованих у валюті іншої країни та у сукупності розв’язує проблему дисфункції національних грошей у внутрішньому використанні і міжнародних операціях;
· визначення алгоритму впливу доларизації на формування кредитного потенціалу банку як системо-утворюючого елементу банківської системи та чинників фінансової доларизації в Україні, що у сукупності становить основу для розробки заходів державного регулювання, спрямованих на зменшення негативних наслідків доларизації для формування кредитного потенціалу вітчизняної банківської системи;
	одержало подальший розвиток:
· аргументація причинно-наслідкового зв’язку між гнучкістю валютного курсу та зниженням рівня фінансової доларизації на базі трактування останньої як агрегованого результату формування оптимальної валютної структури портфелів кредиторів і позичальників за критерієм мінімізації коливань реальної процентної ставки. Гнучкість валютного курсу посилює волатильність норми дохідності активів у іноземній валюті, що може сприяти зростанню ролі національної валюти у формуванні валютної структури депозитів і кредитів. Чутливість фінансової доларизації до режиму монетарної політики підтверджується досвідом інших країн, а саме:  істотним зниженням після переходу до режиму таргетування інфляції і, навпаки, стабільністю за режиму таргетування обмінного курсу;
· науково-методичні підходи до підвищення ефективності формування і використання кредитного потенціалу банківської системи України, спрямовані на забезпечення дотримання граничних показників рівня доларизації, визначених МВФ.
Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що основні результати дослідження дозволяють системно підійти до вирішення завдання з нарощування кредитного потенціалу банківської системи України в умовах доларизації на основі обґрунтованої у дисертації сукупності положень і практичних пропозицій. Окремі висновки та рекомендації, викладені в дисертації, доведено до рівня практичного застосування, зокрема, в діяльності: 
Центру наукових досліджень НБУ, де в процесі розробки стратегії розвитку банківської системи України до 2020 р. використано висновки і положення щодо обґрунтування необхідності стимулювання внутрішнього попиту на національну валюту для фінансових трансакцій в умовах доларизації з метою зростання глибини фінансового ринку України; для обґрунтування і формалізації функціональної залежності банківського кредитування економіки від використання іноземної валюти фізичними та юридичними особами, що дає змогу підвищити якість прогностичного аналізу динаміки кредитного потенціалу банківської системи України (довідка № 53-017/52892 від 19.09.2014);  
публічного акціонерного товариства «Класикбанк», де впроваджені результати наукового дослідження, які стосуються необхідності приведення кредитування в іноземних валютах до середнього по банківській системі рівня (довідка № № 034-17/4878 від 12.05.2014); 
 публічного акціонерного товариства «Контракт», яке визнало доцільним використанням положення про необхідність урахування середнього по банківській системі рівня кредитування в іноземних валютах при розробці стратегії формування кредитного портфеля банку (довідка № 01-12-2299 від 21.05.2014); 
ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана», де результати дослідження використовуються у навчальному процесі на кредитно‑економічному факультеті при викладанні дисциплін «Міжнародні розрахунки та валютні операції» та «Грошово-кредитні системи зарубіжних країн» (довідка від 06.05.2011 р.).
Особистий внесок здобувача. Дисертація є самостійно виконаною науковою роботою. Наукові результати, наведені у дисертації, отримано безпосередньо автором. Основні положення знайшли своє відображення у низці опублікованих праць автора. З написаних у співавторстві робіт, використовуються лише ті ідеї та положення, що були отримані автором особисто. 
Апробація результатів дисертації. Основні положення дисертаційного дослідження пройшли апробацію та отримали схвальні відгуки на таких конференціях: II Міжнародну науково-практичну конференцію «Фінансово-кредитний механізм активізації інвестиційного процесу» (03 листопада 2011 р., м. Київ); IV Міжнародної науково-практичної конференції «Проблеми формування нової економіки XXI століття» (16 грудня 2011 р., м. Дніпропетровськ); Міжнародна наукова-практична конференція для студентів, аспірантів та молодих вчених «Зростання економічного потенціалу України: теоретико‑методичний та науково-практичний аспекти» (23‑24 березня 2012 р., м. Київ); VII Міжнародна науково-практична конференція «Актуальні проблеми економіки, менеджменту, маркетингу» (10-11 лютого 2012 р. м. Львів); Міжнародна науково-практична конференція «Економіка, фінанси і менеджмент: проблеми та шляхи розвитку» (22-23 березня 2013 р., м. Сімферополь); II Міжнародна науково-практична конференція «Сучасні тенденції в економіці та управлінні: новий погляд» (23-24 серпня 2013 р., м. Донецьк); Міжнародна науково-практична конференція «Особливості модернізації фінансово-економічної системи» (6-7 березня 2014 р., м. Київ). 
Публікації. За результатами дисертаційного дослідження опубліковано 14 наукових праць, загальним обсягом 4,3 д.а., з них 5 статей у наукових фахових виданнях, 1 – в зарубіжному виданні, 8 – в інших виданнях. 
Обсяг і структура дисертації.  Дисертація складається із вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел, додатків. Загальний обсяг дисертації 177 сторінок комп’ютерного тексту. Робота містить 28 таблиць на 20 сторінках, 39 рисунків на 22 сторінках, 5 додатків на 9 сторінках. Список використаних джерел містить 203 найменування.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЙНОЇ РОБОТИ
У вступі обґрунтовано актуальність теми дисертації, її зв’язок з науковими програмами, визначено мету, завдання, об’єкт і предмет дослідження, наукову новизну і практичне значення одержаних результатів. Наведено відомості про публікації автора за темою дисертації та апробацію її основних положень. 
У розділі 1 «Теоретичні аспекти формування кредитного потенціалу банківської системи в умовах доларизації» аналізуються існуючі теоретичні погляди на економічну природу кредитного потенціалу банківської системи, наукові підходи до трактування сутності і видів доларизації, методичні засади визначення її рівня. 
З’ясовано, що кредитний потенціал банківської системи посідає одне з провідних місць у складі її економічного потенціалу і тісно пов’язаний з фінансовим потенціалом. Кредитний потенціал становить основу результатів, отриманих банками від ведення фінансово-господарської діяльності, тоді як фінансовий потенціал банківської системи – це її ресурсна база, основа функціонування і розвитку. 
Проведене узагальнення наукових підходів до трактування сутності кредитного потенціалу банківської системи, виявлення його характерних рис та системний підхід дали змогу сформулювати авторське визначення даного поняття. Кредитний потенціал банківської системи – це максимально можлива, раціонально обгрунтована комбінація ресурсів, скоригована на необхідний рівень ліквідності та узгоджена з вимогами чинного законодавства, які банківська система може конструктивно перерозподілити між економічними суб’єктами на засадах загальних принципів кредитування, забезпечуючи інтереси власників, кредиторів і держави.
Виявлено необхідність удосконалення існуючих наукових підходів до трактування сутності доларизації, які переважно базуються на засадах порівняльного аналізу виконання функцій грошей національною та іноземною валютами, але не враховують глобалізаційних перетворень світової економіки і фінансів. Обгрунтовано, що доларизація - це процес проникнення глобальної ліквідності до національних грошових, кредитних і валютних систем, будь-яке використання резидентами однієї країни активів (або зобов’язань), деномінованих у валюту іншої країни, що у сукупності розв’язує проблему слабкості національних грошей у внутрішньому використанні та у міжнародних операціях. 
На основі дослідження взаємозв’язку валютного заміщення і фінансової доларизації виявлено, що при впровадженні обмежень щодо залучення депозитів у іноземній валюті виникає ефект зміни ролі форм доларизації,  коли ці обмеження, стимулюючи використання готівкової іноземної валюти економічними суб’єктами як засобу заощадження поза межами банківської системи, можуть спричинити переважання валютного заміщення відносно фінансової доларизації. Зазначений ефект може призвести до помилкових висновків щодо зниження рівня доларизації. 
Обгрунтовано концептуальний алгоритм впливу доларизації на збільшення кредитного потенціалу банку як системо-утворюючої ланки банківської системи, більш повне задоволення потреб господарюючих суб’єктів у кредитах за рахунок їх фізичної і цінової доступності, прискорення економічного розвитку країни (рис. 1).
Узагальнено методичні підходи до визначення рівня доларизації, які  передбачають визначення співвідношення деномінованих у іноземній валюті активів чи пасивів до агрегованих показників. Виходячи з цього, виділяють такі методики визначення рівня доларизації: методика Міжнародного валютного фонду або частка депозитів виражених у іноземній валюті до грошової маси; частка депозитів в іноземній валюті у сукупному обсязі банківських депозитів; частка кредитів в іноземній валюті у сукупному обсязі банківських кредитів; частка іноземної готівкової маси у загальному обсязі готівки, що складається з суми іноземних грошових коштів та національного грошового агрегату М0; композитний індекс доларизації.

[image: ]

Рис. 1. Алгоритм впливу доларизації на формування кредитного потенціалу банку
Джерело:розроблено автором.

У розділі 2 «Формування кредитного потенціалу банківської системи України в умовах доларизації» досліджуються генези доларизації банківської системи України у контексті доларизації світової економіки і впливу глобалізації; визначаються чинники формування кредитного потенціалу банківської системи України.
На підставі аналізу іноземного досвіду зроблено висновок про чутливість фінансової доларизації до режиму монетарної політики, а саме, про зниження рівня доларизації після переходу до режиму таргетування інфляції і відносну сталість рівня доларизації за режиму таргетування обмінного курсу. З позицій формування оптимальної валютної структури портфелів кредиторів і позичальників за критерієм мінімізації коливань реальної процентної ставки, гнучкість валютного курсу посилює волатильність норми дохідності активів у іноземній валюті, що може сприяти зростанню ролі національної валюти у формуванні валютної структури депозитів і кредитів. Отже, перехід до режиму таргетування інфляції має відіграти вагому роль у підвищенні ефективності кредитної діяльності банківської системи. 
Доведено, що генези процесу доларизації банківської системи України грунтуються на проблемах, властивих країнам з неефективною структурою економіки і потребами її реструктуризації, нестачею внутрішніх фінансових ресурсів, слабкими валютами. Поступова лібералізація міжнародних потоків капіталу наприкінці ХХ ст., глобалізація фінансових ринків суттєво ускладнила функціонування даних країн в умовах чутливості руху капіталів до чинників макроекономічної нестабільності. Сукупність зазначених проблем стимулювала використання іноземної валюти вітчизняними резидентами, у тому числі – банками. 
Впродовж 1996-2015 рр. в Україні має місце висхідний тренд процесу доларизації на тлі відсутності реальних кроків з мінімізації інфляції та  різких змін валютного курсу гривні (рис.2). Доларизація банківської системи України розпочалася з доларизації банківських депозитів та валютного заміщення з 1992 р., доларизація кредитів ‒ з 1994 р. 

Рис.2. Динаміка ключових показників процесу доларизації в Україні
у 1996-2015 рр.
Джерело: розроблено автором за даними НБУ

Розкрито роль і значення експансивної монетарної політики у розвитку доларизації кредитної діяльності банків. У випадку доларизації кредитів перетворення ставок по депозитах на від’ємні внаслідок інфляції підсилює мотивацію до коротких запозичень у національній валюті, що говорить про прагнення економічних агентів перекласти ризик знецінення боргу за короткостроковими кредитами на банківський сектор, який, своєю чергою, хеджує ризики шляхом підвищення оборотності поточних ресурсів. Зростання частки довгострокових кредитів в іноземній валюті залежить від динаміки поточної інфляції та реальних ставок у валюті. Отже, що експансивна монетарна політика руйнує джерела довгострокових ресурсів, послаблюючи кредитний потенціал банківської системи. 
Виявлено, що причини доларизації пасивів в Україні полягають не тільки у монетарній, але й у фінансовій площині. Зростання приватних зовнішніх запозичень у структурі процесів доларизації вітчизняної економіки є проявом посилення впливу глобальних чинників на фінансову доларизацію в Україні, зокрема на внутрішню пропозицію позичкових коштів. Недооцінка цих залежностей зумовила погіршення дефіциту платіжного балансу через бум споживання та різкий обвал економіки внаслідок девальвації.
З’ясовано, що залучення грошей з джерел у іноземній валюті з метою задоволення попиту на гроші в умовах обмеження їх пропозиції знижує ефективність рестрикційної політики. Приплив капіталів практично повністю потрапляє до валютних резервів НБУ та банківських пасивів. Тривала фіксація валютного курсу, заохочуючи доларизацію, призвела до того, що валютний курс перестав виконувати роль номінального якоря грошово-кредитної політики та інструмента пристосування економіки до впливу внутрішніх і зовнішніх чинників. Отже, девальвація гривні у 2008-2009 рр. продемонструвала розгортання подвійної кризи за теоретично передбачуваним сценарієм. Посткризові 2009-2011 роки позначилися негативними результатами діяльності банків України, незважаючи на те, що показники процентної маржі та чистого спреду залишилися достатніми (табл.1). 
											Таблиця 1
Динаміка показників ефективності діяльності банків України
за 2007-2015 рр.
	Показник
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012
	2013
	2014*
	2015*
	, +/-
початок 2015 до початку 2007

	Результат діяльності, млн. грн
	6620
	7304
	-38450
	-13027
	-7708
	4899
	1436
	-46419
	-73229
	-79849

	Рентабельність активів, %
	1,50
	1,03
	-4,38
	-1,45
	-0,76
	0,45
	0,12
	-3,88
	-12,42
	-13,52

	Рентабельність капіталу, %
	12,67
	8,51
	-32,52
	-10,19
	-5,27
	3,03
	0,81
	-27,90
	-168,1
	-180,77

	Чиста маржа,%
	5,03
	5,30
	6,21
	5,79
	5,32
	4,51
	8,28
	-2,46
	-6,01
	-1104

	Чистий спред,%
	5,31
	5,18
	5,29
	4,84
	4,51
	3,75
	3,45
	9,88
	6,9
	-1,59


* - прогноз
Джерело: складено автором за даними НБУ

	Покращення результатів діяльності вітчизняної банківської системи були зафіксовані лише за 2012 р., коли прибуток банків становив майже 4900 млн. грн. Проте показники ефективності банківської діяльності залишалися нижчими від докризових. Фактична норма прибутку на капітал на початок 2013 р. становила лише 3,03%, тоді як критерієм ефективності банківської діяльності є 15%. Таким чином, банківська системи України опинилася перед нагальною потребою пошуку шляхів підвищення її ефективності. Перш за все, перегляду потребує внутрішня політика банків, в тому числі й кредитна, про що свідчить низький рівень  рентабельності активів, який склав лише  0,45%.
Паралельно з ефективністю роботи банківської системи у дисертації проведено детальний аналіз макроекономічної ситуації в країні за темпами росту ВВП, інфляційних процесів, кореляційного зв’язку ключових макроекономічних показників з офіційними показниками доларизації. 
	У розділі 3 «Вплив доларизації на кредитний потенціал банківської системи України» здійснено аналіз кредитного потенціалу банківської системи України, визначено вплив доларизації на кредитний потенціал банківської системи України, сформульовані  науково-практичні рекомендації щодо нарощування кредитного потенціалу 
Реалізований кредитний потенціал банківської системи характеризується обсягом наданих кредитів, тому даний показник визначено як функцію залежності від макроекономічних чинників і  чинників, пов’язаних із використанням іноземної валюти. Модель за такого підходу має наступний вигляд:

Кб = f(І,ЧЗАі,РАі,М1,Ні, ОРА,ЧОНБУ,С,Гд,МР,Д,ДВі, ДСі,ДФі, ДЮі,СПБ,ВЗБ, ПІ), (1)

де Кб – обсяг кредитів, наданих банками; І – рівень інфляції; ЧЗАі – чисті зовнішні активи в іноземній валюті; РАі – офіційні резервні активи в іноземній валюті; Гі – готівкові кошти в іноземній валюті; М1 – переказні депозити в іноземній валюті; ЦПі – цінні папери в іноземній валюті; Ні – надходження іноземної валюти; О – обсяг операцій з готівковою іноземною валютою на міжбанківському валютному ринку України; ЧОНБУ – частка  операцій Національного  банку  в  загальному  обсязі  міжбанківського валютного  ринку; С – сальдо  валютних  інтервенцій  Національного  банку України; Гд – офіційний  курс  гривні  до  долара  США; МР – обсяг  міжнародних  резервів; Д – депозити в іноземній валюті; ДВі,  – депозити в іноземній валюті на вимогу; ДСі – депозити в іноземній валюті строкові; Дфі – депозити фізичних осіб в іноземній валюті; Дюі – депозити юридичних осіб в іноземній валюті; СПБ – сальдо платіжного балансу; ВЗБ – валовий зовнішній борг; ПІ – прямі іноземні інвестиції.

Відповідно до наведеної моделі було сформовано масив даних, який включає дані за 19 показниками: соціальними, економічними та фінансовими даними банківської діяльності за період 2007-2013 рр. Він охоплює три фази розвитку фінансово-економічної ситуації та банківської системи: докризовий, кризовий та посткризовий, що дало можливість отримати дані щодо впливу тих чи інших чинників з урахуванням їх змінності та вразливості. У процесі дослідження використано метод багатофакторного кореляційно-регресійного аналізу, який дозволив оцінити напрям та щільність зв’язку між досліджуваними явищами, а також отримати модель розвитку процесів.
За результатами кореляційного аналізу з використанням таблиці Чеддока визначено напрям і тісноту зв’язку між досліджуваними чинниками та обсягом наданих кредитів, який характеризує  реалізований кредитний потенціал банківської системи (табл. 2). Згідно з даними табл. 2, сильний прямий зв’язок існує між обсягом наданих кредитів та обсягами переказних депозитів в іноземній валюті, надходжень іноземної валюти, депозитів в іноземній валюті, депозитів в іноземній валюті на вимогу,  депозитів фізичних осіб в іноземній валюті, депозитів юридичних осіб в іноземній валюті, валового зовнішнього боргу (коефіцієнт кореляції перебуває у межах 0,866-0,899). Крім того прямий значний зв’язок виявлено між обсягом наданих кредитів та обсягами цінних паперів в іноземній валюті, офіційним курсом гривні до долара США, а зворотний значний зв’язок – між обсягами офіційних резервних активів в іноземній валюті, обсягом прямих іноземних інвестицій, темпами інфляції, обсягом міжнародних резервів, розміром сальдо поточного рахунку, обсягом прямих іноземних інвестицій, темпами інфляції. Отримані результати створили підстави для висновку, що реалізований кредитний потенціал банківської системи в умовах високого рівня доларизації здебільшого залежить від ресурсної бази, зокрема обсягів депозитів.																			Таблиця 2
Напрям та тіснота зв’язку між обсягом наданих кредитів та досліджуваними чинниками
	Чинники
	Коефіцієнт кореляції
	Напрям та сила впливу чиннику

	Чисті зовнішні активи в іноземній валюті, млн. грн. (Х1)
	0,624249
	Прямий, значний

	Офіційні резервні активи в іноземній валюті, млн. грн. (Х2)
	-0,57243
	Зворотний, значний

	Готівкові кошти в іноземній валюті, млн грн. на кінець періоду (Х3)
	0,449106
	Прямий, помірний

	Переказні депозити в іноземній валюті, млн. грн. (Х4)
	0,873809
	Прямий, сильний

	Цінні папери в іноземній валюті, млн. грн. (Х5)
	0,533811
	Прямий, значний

	Надходження іноземної валюти, млн. дол. (Х6)
	0,867839
	Прямий, сильний

	Обсяг операцій з готівковою іноземною валютою на міжбанківському валютному ринку України, млн. дол. (Х7)
	-0,03884
	Зворотний, слабкий

	Сальдо  валютних  інтервенцій  Національного  банку України (Х8)
	0,21555
	Прямий, слабкий

	Офіційний  курс  гривні  до  долара  США, середній за період, грн. (Х9)
	0,672683
	Прямий, значний

	Обсяг  міжнародних  резервів, млн дол. (Х9)
	-0,54461
	Зворотний, значний

	Депозити в іноземній валюті, млн. грн. (Х10)
	0,884461
	Прямий, сильний

	Депозити в іноземній валюті на вимогу,  млн. грн. (Х11)
	0,85538
	Прямий, сильний

	Депозити в іноземній валюті строкові,  млн. грн. (Х12)
	0,260701
	Прямий, слабкий

	Депозити фізичних осіб в іноземній валюті,  млн. грн. (Х13)
	0,866314
	Прямий, сильний

	Депозити юридичних осіб в іноземній валюті,  млн. грн.(Х14)
	0,899628
	Прямий, сильний

	Сальдо поточного рахунку, млн. дол. (Х15)
	-0,59507
	Зворотний, значний

	Валовий зовнішній борг, млрд. дол. США (Х16)
	0,883206
	Прямий, сильний

	Прямі іноземні інвестиції, млн. грн. (Х17)
	-0,51537
	Зворотний, значний

	Темпи інфляції (Х18)
	-0,56215
	Зворотний, значний


Джерело: розрахунки автора

Для побудови регресійної моделі обрано чинники із сильним зв’язком. Ураховуючи, що у сукупності депозити фізичних осіб в іноземній валюті, депозити юридичних осіб в іноземній валюті, депозити в іноземній валюті на вимогу відображені в показнику депозити в іноземній валюті, у модель включено один чинник – депозити в іноземній валюті. За результатами кореляційного аналізу до моделі включено наступні чинники: X4, X6, X10, X16, які є незалежними змінними; залежна змінна – обсяг наданих кредитів (Y). Загальна вибіркова лінійна багатофакторна регресійна модель має наступний вигляд:

[image: ],     								(2)                      

де Y – залежна змінна; х1…х15 – незалежні змінні; b0, b1…b15 – оцінки невідомих параметрів моделі; е – випадкова величина.

Користуючись пакетом «Аналіз даних» MS Excel, здійснено регресійний аналіз масиву даних за обраними чинниками за 2007-2013 рр. (табл. 3).	 
								    				Таблиця 3
Показники для проведення регресійного аналізу
	Роки
	Кредити надані банками, млн. грн.
	Переказні депозити в іноземній валюті, млн. грн.
	Надходження іноземної валюти,
млн. дол.
	Депозити в іноземній валюті,
млн. грн.
	Валовий зовнішній борг,
млрд. дол. США

	2007
	485368
	20233
	4244
	91577
	80000

	2008
	792244
	35003
	6177
	157905
	101700

	2009
	747348
	41443
	5370
	161862
	104000

	2010
	755030
	41566
	5862
	177348
	117300

	2011
	825320
	51912
	7019
	211398,82
	126200

	2012
	815327
	56973
	7526
	252074
	135100

	2013
	911402
	52400
	9400
	248220
	142500

	Коефіцієнт кореляції
	0,867839
	0,867839
	0,884461188
	0,883205778


Джерело: розрахунки автора

Відповідно до регресійної статистики множинний R та R-квадрат мають достатньо високі значення, 0,9306 та 0,8661, відповідно, що свідчить про високу кореляцію між досліджуваними чинниками та високий ступінь відповідності моделі до вхідних даних.
За отриманими параметрами моделі сформовано рівняння регресії, яке має наступний вигляд:

[image: ] 			(3)
або
[image: ]			(4)

Для перевірки значимості  отриманої моделі використано критерій Фішера за формулою:
[image: ],                                    					(5)
де n – кількість спостережень.

[image: ]                              					(6)

Fтабл (за умов рівня значимості α=0,05) при наявності 7 спостережень й чотирьох чинників рівняння дорівнює 4,12. За результатами проведених розрахунків отримуємо, що Fфакт дорівнює 4,6 та перевищує  Fтабл., що дозволяє констатувати значимість та надійність отриманої моделі, можливість її використання для прогнозування. На її основі  визначено прогнозні значення обсягів кредитів, що будуть надані, на 2014-2016 рр.: у 2014 р. − 1009058  млн. грн., у 2015 р. – 1093995 млн. грн, у 2016 р. − понад 1178900 млн. грн. Темпи росту прогнозованих показників обсягу банківського кредитування є дуже низькими − 8,4 та 7,7 %, відповідно. Таким чином, під впливом зростання доларизації поступово знижуватимуться темпи росту обсягів кредитних ресурсів, внаслідок чого зменшуватиметься кредитний потенціал банківської системи, тому потрібні дієві заходи щодо урегулювання та контролю рівня фінансової доларизації в Україні.
Згідно з вимогами Міжнародного валютного фонду, допустимим вважається рівень доларизації 30%. Проведені прогнозні розрахунки показали, що за умов збереження існуючого обсягу кредитування в іноземній валюті, суттєвого збільшення кредитування у вітчизняній валюті і стабільного розвитку економіки вже у 2015 р. може бути досягнуто 30-% рівня кредитної доларизації та нарощення кредитного потенціалу банківської системи.
Сформульовано науково-практичні рекомендації щодо нарощування кредитного потенціалу банківської системи України в умовах доларизації:
1. На законодавчому рівні встановити граничні та допустимі рівні доларизації в банківській системі, оскільки було доведено, що на даному етапі розвитку  в Україні залишається проблема низької довіри до національної валюти та її нестабільність, отже за даних обставин використання іноземної валюти є необхідним для зниження ризиків банківської діяльності та підтримки належного рівня ліквідності, особливо за умов поточного кризового стану банківської системи України.
2. При визначенні стратегії формування кредитного портфеля банк має враховувати необхідність дотримання середнього по банківській системі рівня кредитування в іноземних валютах.
3. Підвищення вимог з боку НБУ до використання депозитних ресурсів банками, які мають спрямовуватися на кредитні та інвестиційні операції, але не на погашення боргів та виконання зобов’язань.
4.  Впровадження моніторингу результатів діяльності банків з метою виявлення й проведення ретельного контролю їх операцій щодо залучених фінансових ресурсів в іноземній валюті та напрямків їх використання.

ВИСНОВКИ

	У дисертації здійснено теоретичне узагальнення і запропоновано нове вирішення наукового завдання, що полягає у поглибленні теоретичних і методичних засад формування кредитного потенціалу банківської системи та обґрунтуванні науково-практичних рекомендацій щодо його нарощування в умовах доларизації. Узагальнення та систематизація результатів дослідження дають змогу зробити такі висновки:
1. На основі результатів порівняльного аналізу і узагальнення теоретичних підходів до трактування економічної природи і структури кредитного потенціалу банківської системи запропоновано визначення кредитного потенціалу банківської системи як максимально можливої, раціонально обгрунтованої комбінації ресурсів, скоригованої на необхідний рівень ліквідності, які банківська система може перерозподілити між економічними суб’єктами на засадах загальних принципів кредитування, забезпечуючи інтереси власників, кредиторів і держави з дотриманням законодавчо встановлених вимог щодо контролю центрального банку за перерозподільними процесами. Це розширює існуючі наукові уявлення про кредитний потенціал банку до масштабів банківської системи, акцентуючи на ролі контролю з боку центрального банку країни.
2. Активізація використання економічними суб’єктами готівкової іноземної валюти як засобу заощадження поза межами банківської системи веде до переважання валютного заміщення порівняно з фінансовою доларизацією, тобто до зміни відносної ролі форм доларизації, але не її рівня в економіці країни. Урахування цього ефекту при впровадженні центральним банком обмежень на залучення депозитів у іноземній валюті сприятиме уникненню помилкових висновків щодо дієвості регулювання процесів доларизації в країні, спрямованих на послаблення наслідків використання іноземної валюти фізичними і юридичними особами – резидентами. 
3. На основі аналізу і узагальнення існуючих методів визначення рівня доларизації виокремлено такі показники: частка депозитів, виражених у іноземній валюті, у грошовій масі; частка депозитів у іноземній валюті у сукупному обсязі банківських депозитів; частка кредитів у іноземній валюті у сукупному обсязі банківських кредитів; частка іноземної готівкової маси у загальному обсязі готівки, що складається з суми іноземних грошових коштів та національного грошового агрегату М0; композитний індекс доларизації. 
4. Глобалізація світової економіки уможливила швидке і масштабне переливання грошової маси між країнами і регіональними угрупованнями, оскільки охопила як виробничу, так і фінансову сфери. Отже, з позицій глобалізаційних перетворень світової економіки і фінансів доларизацію доцільно трактувати як процес проникнення глобальної ліквідності до національних грошових, кредитних і валютних систем, будь-яке використання резидентами однієї країни активів (або зобов’язань), деномінованих у валюту іншої країни, що у сукупності дає змогу частково (у разі часткової доларизації) або повністю (у разі відмови країни від власної валюти і переходу на іноземну) вирішити проблему слабкості виконання національними валютами функцій грошей у внутрішньому використанні та у міжнародних операціях.
5. Доларизація банківської системи України зумовлена проблемами, властивими країнам з неефективною структурою економіки і потребами її реструктуризації, нестачею внутрішніх фінансових ресурсів, слабкими національними валютами, що у сукупності стимулювало використання іноземної валюти вітчизняними резидентами, у тому числі – банками в умовах лібералізації міжнародних потоків капіталу наприкінці ХХ ст. та їх чутливості до чинників макроекономічної нестабільності, глобалізації фінансових ринків. 
6. Дослідження взаємозв’язку кризового стану вітчизняної банківської системи, її доларизації та кредитного потенціалу показало, що у період виходу економіки України з фінансово-економічної кризи 2008-2009 рр. тільки з 2012 р. мала місце позитивна динаміка результатів діяльності банківської системи в Україні, хоча показники ефективності банківської діяльності залишалися нижчими від докризових. Проте, вже з листопада 2013 ця динаміка суттєво погіршилася. Поточний стан банківської системи характеризується як кризовий. Таким чином, існує нагальна потреба підвищення ефективності функціонування банківської системи України, активізації інвестиційної та кредитної активності як складових забезпечення економічного зростання; підтримки національної валюти, що у сукупності сприятиме зміцненню кредитного потенціалу вітчизняної банківської системи. 
7. Встановлено, що порівняно з граничним рівнем доларизації, визначеним Міжнародним валютним фондом – 30 %, в Україні рівень доларизації залишається не просто високим, а надмірним, оскільки за умов обмеження грошової пропозиції та пов’язаного з цим збільшення попиту на гроші приплив капіталів практично повністю поглинається валютними резервами НБУ та банківськими пасивами, призводячи до ситуації, коли грошова пропозиція покривається переважно зовнішніми надходженнями. Відсутність реакції валютного курсу гривні на приплив капіталу заохочує доларизацію та створює оманливе уявлення про те, що внаслідок доларизації вимог банківський сектор збалансовує валютну структуру активів та пасивів.  
8. Вплив доларизації на кредитний потенціал банківської системи має як позитивні, так і негативні аспекти. Доларизація сприяє нарощуванню кредитного потенціалу банківської системи шляхом розширення можливостей залучення фінансових ресурсів, але водночас вона зумовлює залежність економіки від світових тенденцій. В Україні від 2002 р. спостерігається стійкий тренд до підвищення доларизації грошової пропозиції. Доларизація депозитів та кредитів в Україні значною мірою пов’язана з експансивною монетарною політикою, яка стимулює інфляційні процеси, посилює мотивацію до коротких запозичень у національній валюті, що перекладає ризик знецінення боргу за короткостроковими кредитами на банківський сектор. Таким чином, заходи з регулювання процесів доларизації мають відбуватися не тільки у монетарній, але й у фінансовій площині. 
9. У результаті дослідження фінансово-економічної ситуації  і розвитку банківської системи України у докризовій, кризовій і посткризовій фазах обгрунтовано спектр чинників впливу на стан кредитного потенціалу банківської системи. Використання методу багатофакторного кореляційно-регресійного аналізу дало змогу визначити напрям і тісноту зв’язку між досліджуваними чинниками та обсягом наданих кредитів, а також виокремити вплив доларизації. Прогнозні розрахунки  показали низькі темпи зростання обсягу кредитування у 2015-2016 рр. − 8,4 та 7,7 %, відповідно, що вимагає дієвих заходів щодо урегулювання та контролю рівня фінансової доларизації в Україні. 
10. З метою нарощування кредитного потенціалу банківської системи України необхідно: на законодавчому рівні встановити граничні та допустимі рівні доларизації в банківській системі – кожному банку враховувати необхідність дотримання середнього по банківській системі рівня кредитування в іноземних валютах при формуванні кредитного портфеля; жорстка вимога з боку НБУ щодо використання депозитних ресурсів банками на кредитні та інвестиційні операції, а не на погашення боргів та виконання зобов’язань; впровадження моніторингу результатів діяльності банків з метою ретельного контролю обсягів і напрямків їх операцій з використання залучених фінансових ресурсів в іноземній валюті. 
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Дисертацію присвячено поглибленню теоретико-методичних підходів до аналізу кредитного потенціалу банківської системи та обґрунтуванню практичних рекомендацій щодо його нарощування в умовах доларизації. 
На основі системного аналізу та узагальнення існуючих теоретичних поглядів щодо сутності кредитного потенціалу банківської системи запропоновано авторське визначення, яке розширює існуючі уявлення про кредитний потенціал банку до масштабів банківської системи та акцентує на ролі контролю за перерозподільними процесами з боку центрального банку країни. 
Обґрунтовано механізм впливу доларизації на кредитний потенціал банківської системи країни на основі визначення чинників фінансової доларизації та алгоритму її появи, що у сукупності створює підґрунтя для державного регулювання негативних наслідків  доларизації. 
Досліджено генези доларизації банківської системи України у контексті доларизації світової економіки і впливу глобалізації. Розроблено методичний підхід до оцінки впливу доларизації на кредитний потенціал банківської системи України, що дає змогу підвищити якість прогностичного аналізу його показників.
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АННОТАЦИЯ
Харевич А.С. Кредитный потенциал банковской системы в условиях долларизации денежного обращения. – Рукопись.
Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.08 – деньги, финансы и кредит. – ДВНЗ «Киевский национальный экономический университет имени Вадима Гетьмана». – Киев, 2015.
Диссертация посвящена углублению теоретических основ и разработке практических рекомендаций по наращиванию кредитного потенциала банковской системы Украины в условиях долларизации. На основе обобщения существующих взглядов, выявления характерных особенностей и системного подхода предложено авторское определение кредитного потенциала банковской системы как максимально возможной, рационально обоснованной комбинации ресурсов (собственных, привлеченных, нематериальных, скрытых), скорректированной на необходимый уровень ликвидности, которые банковская система может перераспределить между экономическими субъектами на основе общих принципов кредитования, обеспечивая интересы собственников, кредиторов и государства с соблюдением законодательно установленных требований по контролю за перераспределительными процессами со стороны центрального банка. Авторский подход к трактовке сущности кредитного потенциала банковской системы расширяет существующие представления о кредитном потенциале банка до масштабов банковской системы и акцентирует на роли контроля за перераспределением со стороны центрального банка страны. 
Предложено теоретическое обоснование сущности феномена долларизации с позиций глобализационных преобразований мировой экономики и финансов как процесса проникновения глобальной ликвидности в национальные денежные, кредитные и валютные системы, который проявляется в использовании резидентами одной страны активов (или обязательств), деноминированных в валюту другой страны, что в совокупности решает проблему дисфункции национальных денег во внутреннем использовании и в международных операциях.
Усовершенствованы существующие подходы к теоретическому обоснованию взаимозависимости финансовой долларизации і валютного замещения. В частности, доказано, что приоритетное использование экономическими субъектами наличной иностранной валюты в качестве средства сбережения вне банковской системы ведет к превалированию валютного замещения относительно финансовой долларизации, т.е. к изменению роли форм долларизации, но не ее уровня. Этот эффект может ослабить действенность ограничений на привлечение депозитов в иностранной валюте и обуславливает комплексность политики дедолларизации. 
Аргументирована причинно-следственная связь между гибкостью валютного курса и снижением уровня финансовой долларизации на базе трактовки последней как агрегированного результата формирования оптимальной валютной структуры портфелей кредиторов и заемщиков в соответствии с критерием минимизации колебаний реальной процентной ставки. Гибкость валютного курса усиливает волатильность нормы доходности активов в иностранной валюте, что может способствовать росту роли национальной валюты в формировании валютной структуры депозитов и кредитов. Опыт других стран подтверждает чувствительность уровня финансовой долларизации к режиму монетарной политики, а именно: существенное снижение после перехода к режиму таргетирования инфляции и стабильность при режиме таргетирования обменного курса.
Паралельно с эффективностью работы банковской системы в дисертации проведен анализ макроекономической ситуации в стране – темпов роста ВВП, инфляционных процессов, корреляционной связи ключевых макроэкономических показателей с официальными показателями долларизации. 
Обоснован механизм влияния финансовой долларизации на формирование и использование кредитного потенциала банковской системы страны, кредитную деятельность коммерческих банков на основе определения факторов финансовой долларизации и алгоритма ее появления, что в совокупности создает основу для выработки мер государственного воздействия по уменьшению негативных последствий долларизации. Предложенный методический подход к оценке влияния долларизации на кредитный потенциал банковской системы Украины позволяет повысить качество прогностического анализа его показателей.
С целью наращивания кредитного потенциала банковской системы Украины в работе предложено на законодательном уровне установить предельные и допустимые уровни долларизации в банковской системе − каждому банку учитывать необходимость соблюдения среднего по банковской системе уровня кредитования в иностранных валютах при формировании кредитного портфеля; жесткое требование со стороны НБУ относительно использования депозитных ресурсов банками на кредитные и инвестиционные операции, а не на погашение долгов и выполнения обязательств; внедрение мониторинга результатов деятельности банков с целью тщательного контроля объемов и направлений их операций по использованию привлеченных финансовых ресурсов в иностранной валюте.
Ключевые слова: кредитный потенциал банка, кредитний потенциал банковской системы, долларизация, валютное замещение, финансовая долларизация


SUMMARY
Kharevych A.S. Lending capacity of the banking system of Ukraine in terms of dollarization. – Manuscript.
 This dissertation is for obtaining degree of Candidate in Economic Sciences by speciality 08.00.08 – Money, Finance and Credit. – SHEE «Kyiv National Economic University named after Vadym Hetman». – Kyiv, 2015.
The thesis is devoted to deepening theoretical and methodical approaches to the analysis of lending capacity of the banking system and the grounding of practical recommendations for its capacity under dollarization.
Based on system analysis and synthesis of existing theoretical views on the nature of lending capacity of the banking system the author's definition has been made. This definition expands existing understanding of potential bank credit to the scale of the banking system and emphasizes the role of monitoring the redistributive process by the central bank.
The mechanism of influence of dollarization of the credit capacity of the banking system based on determining factors of financial dollarization and algorithm of its appearance have been revealed. Altogether they form the basis for state regulation of the negative effects of dollarization.
The genesis of dollarization of the banking system of Ukraine has been studied in the context of dollarization of global economy and the impact of globalization. The methodical approach to assessing the impact of dollarization on the potential credit capacity of banking system of Ukraine has been suggested. 
Keywords: lending capacity of the bank, lending capacity of the banking system, dollarization, currency substitution, financial dollarization 
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